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Strategie

Die Konsolidierung an den Rohstoffmarkten setzte sich auch in der laufenden Handelswoche fort. Wahrend
sowohl Basis- als auch Edelmetalle uneinheitlich tendierten, gaben die Olpreise weiter nach. Wir gehen
davon aus, dass sich die Korrektur der Rohstoffpreise noch eine Weile fortsetzen kdnnte. In diese
Schwéchephase hinein dirften sich langerfristige Hedgingaktivitaten lohnen, da reduzierte Investitionen in
Forderprojekte langerfristig ein hdheres Preisniveau zur Folge haben dirften.

Performance

Die Verluste des LBBW-Top Ten Index fielen in der letzten Handelswoche unterproportional aus, da die
schwachen Energierohstoffe nur 30% des Portfolios ausmachen. Der Vergleich zu den
Bloomberg-Benchmarks, sowohl mit als auch ohne Agrarrohstoffe, fallt daher eindeutig aus.

Energie

Das Sentiment fur die Rohélpreise bleibt angeschlagen: Die Nachrichtenlage ist gemischt, der Markt
weitgehend ausbalanciert, aber der Preis fur ein Barrel Rohdl gibt nach. So hatte auch die Nachricht,
wonach die Exporte von Nigerias bedeutendster Olsorte Qua Iboe noch mindestens einen Monat ausfallen,
keinen groReren Einfluss auf die Preise.

Edelmetalle

Die Preise fur Gold- und Silber ermaRigten sich in den letzten Tagen etwas, da die Kapitalmarkte allgemein
wieder in den "risk-on"-Modus schalteten. Die Platinmetalle kénnten in den kommenden Tagen von den
derzeit laufenden Verhandlungen der stdafrikanischen Minenbetreiber mit den beiden grof3en
Gewerkschaften NUM und AMCU beeinflusst werden. Gefordert wird ein Anstieg des Mindestlohns fur
Kumpel um 40% und fur héher bezahlte Tatigkeiten um 15%.

Basismetalle

Die Preise der Basismetalle zeigten in der Berichtswoche keine einheitliche Tendenz. Wéhren bei den
Aluminiumnotierungen die erwartete Korrektur einsetzte, stiegen die Preise fur Zink und Nickel weiter an.
Trotz guter Fundamentaldaten ist auch bei diesen Metallen mit einer Konsolidierung zu rechnen.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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