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Resolute Mining Ltd.: Beteiligung in Manas
Resources

16.07.2016 | Hannes Huster (Goldreport)

Resolute Mining hat sich zuletzt eine Beteiligung in Manas Resources (ASX: MSR) aufgebaut. Per heute halt
Resolute 7,77% aller Aktien des Unternehmens. Manas hat ein Goldprojekt in Kirgistan, was jetzt nicht
unbedingt eines der besten Lander fur Investitionen ist. Das Gebiet selbst ist weit fortgeschritten
(Machbarkeitsstudie) und wére eigentlich reif fur die Produktion. Laut den jingsten Studien kdnnte das
Projekt fur 28 Millionen USD in Produktion gebracht werden und wirde bei einem Goldpreis von 1.100 USD
einen IRR von 100% erwirtschaften (siehe néchste Seite Artikel von Miningnews).

Wie sich Resolute hier weiter verhalten wird, ist offen. Manas selbst hat eine katastrophale Aktienstruktur
(2,12 Milliarden Aktien ausstehend) und ich denke, wenn Resolute tatséchlich Interesse an dem Gebiet hat,
dann werden Manas Aktionére eher weniger profitieren.

Chartverlauf Manas Resources 2 Jahre:
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Speaking this week from Hood River, Oregon, Resolute managing director
John Welborm told MNN Manas stood-out as a value propaosition given the

tens of millions spent on the effectively development-ready gold project TOPICS (select for more information)

Welbom further suggested Resclute was “very keen” to use its strong Gald Mid-Tiers  Manas Resources

balance sheet to leverage imto other emall juniors with promising projects Resclute Mining Africa Australia
rather than just rely on growth from future exploration success
Kyrgyz Republic

Aside from exploration around its operation and proposed developments in
Mali, Zhana and Queensland, the company is undertaking exploration in
Cote divoire

While Shambesai as conceived by Manas iz small in terms of profile given Resolute’s other operations, the economics of the
mogted 55,000 ounce per annwm project have always looked atiractive

Capital costs 1o first production could be as little as SUS28 million, whils total operating costs have been put &1 SUS600-700/0zZ.
And the project's NPY and IRR of 583 million and 100% respectively were calowatad using a gold price of 31100/0z!

The project has been long stymied by political uncertainty and some local opposition, though both these factors are now believed
1o have substantially mproved in favour of development

Welbom acknowledged the project was in a “difficult”™ part of the world, but pointed 10 Resodute’s long success operating in Africa

The investment in Manas is small in dollar terms — with its &% position costing
Resolute little more than $4250,000 — but there i a certain amount of intriguws 1o it all

The bulk of the shares were bought at the end of March with Resolute passing the 5%
threshold — above which it has to publicly disclose the investment — &1 the end of last
manth

Atthe same time as the latter occurred in late Juns, Manas announced it was getting
invalved in the Victoria gold project in Tanzania, with the project including ground
Resolute divested 10 a company called Cienega in Movember 2015 when it exited the
country after & long operating history at Golden Pride.

Resolute's divestment 10 Cienega was for a nominal initial sum, with the structure of
the deal being such that Resolute would receive 50% of the procesds of any future deal
invelving the ground.

Manas' acquisition announcement in late Jure saw it agreeing to pay Cienega SUS4 million in cash and shares (on the basis of a
50:50 spilit).

Manas subsequently said this week that initial discussions with its new substantial shareholder has seen Resolute indicate it
was “supportive of the .. acquisition and, subject to ongoing negotiations and completion of the acquisition, may provide
support to Manas in any future capital raising required 16 fund the cash component of the (Victoria gold project) acquisition”.

The junior alao said that following due diligence visits by a number of parties to Shambesai, it was "undertaking detailed
discussions with respact to how 1o bring the project into production in the near term and how 1o maximise value to shareholders
in light of the (Victoria gold project) acquisition”.

Shares in Manas were trading this week at AD.3c, capitalising it at 56.4 million. The debt-fres Resolute passed through the 541
billion market capitalisation milestone last week, having risen in value 500-600% since the start of 2016

Fazit:

Resolute hat eine kleine Beteiligung in Manas aufgebaut, wobei das fir die Aktie keine grol3e Rolle spielt.
Ich wollte Ihnen diese Infos nur einmal zukommen lassen. Ob Resolute das Projekt zusammen mit Manas
oder alleine in Produktion filhren médchte, bleibt offen.

Die Aktie hat sich in 2016 préachtig entwickelt, nachdem wir in 2015 eine Marktanomalie vom Feinsten
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gesehen haben. Meine gebetsmiihlenartigen Durchhalteparolen waren daher berechtigt.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uiber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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