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Strategie

Das Uberraschende Brexit-Votum muss offenbar doch etwas langer verdaut werden. Nach einer Erholung in
der Vorwoche gaben die konjunktursensitiven Sektoren Energie und Basismetalle wieder nach, wahrend
Gold und Silber die Safe-Haven-Karte spielten. Nach diesen "Risk-on" & "Risk-off"-Trades dirften nun
vermehrt Fundamentals wieder in den Vordergrund riicken.

Performance

Die schwachen Ol- und Basismetallpreise brachten die breiten Indizes kraftig unter Druck. In diesem Umfeld
hielt sich die LBBW-Indexfamilie sehr gut, auch dank der Ubergewichtung von Edelmetallen. Sowohl die
Long-Variante, der LBBW Top Ten Index als auch der marktneutrale LBBW Long Short Index konnten
deutlich an Terrain gewinnen, vor allem relativ zu den Benchmarks.

Energie

Die Olpreise kamen am Donnerstagnachmittag kréftig unter Druck, nachdem der US-Lagerabbau geméan
EIA-Daten geringer als erhofft ausgefallen war. Wir schatzen die Perspektiven fiir die Olpreise weiterhin
vorsichtig ein, zumal in puncto Angebotsstérungen eher positive Uberraschungen wahrscheinlich sind. Bis
zum Jahresende bestehen weitere Korrekturrisiken (vgl. auch ausfuhrlich im Halbjahresausblick Rohdl vom
07.07.: "Erholungspotenzial vorerst ausgeschopft").

Edelmetalle

Der hohe Goldpreis fiihrt zu Kaufzuriickhaltung von Privatanlegern hierzulande und Schmuckkaufern in
Asien. Das starke Interesse institutioneller Anleger dirfte die Notierungen in der zweiten Jahreshélfte aber
auf dem erreichten Niveau halten.

Basismetalle

Der Rickzug aus risikoreichen Assets im Zuge des Brexit hat in dieser Woche auch die Basismetalle erfasst.
Angesichts steigender LME-Bestande mehren sich dariiber hinaus auf dem Kupfermarkt die Sorgen Uber ein
steigendes Angebot. Mit einem positiven Vorzeichen beendete dagegen der Nickelpreis die Berichtswoche.
Hintergrund daflr sind Spekulationen Uiber ein geringeres Erzangebot von den Philippinen.

© Frank Klumpp, CFA
Commodity Research

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.

04.11.2025 Seite 1/2


/profil/275--Frank-Klumpp-LBBW

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fur diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/58402--Commaodities-Weekly~-Marktkommentar-vom-08.07.16.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftiche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewéhr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

04.11.2025 Seite 2/2


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/58402--Commodities-Weekly~-Marktkommentar-vom-08.07.16.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

