Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Commodities Weekly: Marktkommentar vom
01.07.16

01.07.2016 | Frank Klumpp (LBBW)

Strategie

Nach einem ersten Rickschlag wegen des Uberraschenden Brexit-Votums haben sich die
konjunktursensitiven Rohstoffsektoren Energie und Basismetalle rasch wieder erholt. Edelmetalle konnten
ihre unmittelbar nach dem Brexit erzielten Kursgewinne sogar noch ausweiten, und Silber erreichte gar den
hdchsten Stand seit September 2014. Die Aufwértstrends an den Rohstoffméarkten bleiben daher intakt.

Performance

Mit einem zweistelligen Plus zahlen Rohstoffe zu den besten Assetklassen im ersten Halbjahr. In der letzten
Handelswoche konnte der LBBW-Top-Ten-Index noch etwas Outperformance erzielen und profitierte dabei
unter anderem von der hohen Gewichtung von Edelmetallen (Gold + Silber + Platin = 30%). Auch der hohe
Anteil von Basismetallen (40%) wirkte sich positiv aus.

Energie

Die Marke von 50 US-Dollar je Barrel hat derzeit eine gewisse Anziehungskraft. Seit Mitte Mai pendelt der
Preis fir die Benchmark Brent um diese Marke herum. Offenbar ist dies ein neuer Gleichgewichtspreis - so
lange, bis Uberraschende Entwicklungen den Markt wieder aus dem Takt bringen.

Edelmetalle

Der Gouverneur der Bank of England stellte eine Absenkung der Leitzinsen in Aussicht und schirte damit
Erwartungen Uber eine neue Runde weltweiter geldpolitischer LockerungsmalRnahmen aufgrund des Brexits.
Gold und insbesondere Silber verteuerten sich daraufhin. Aber auch die Krise des Euro kdnnte demnéachst
wieder die Edelmetalle antreiben.

Basismetalle

Die Basismetallméarkte zeigen sich von den Diskussionen rund um den Brexit relativ unbeeindruckt. Kupfer
verzeichnet den dritten wochentlichen Preisanstieg in Folge und der Zinkpreis steigt sogar auf ein neues
Jahreshoch. Neben Zink ist auch der Aluminiumpreis im bisherigen Jahresverlauf Uberdurchschnittlich
gestiegen. Aufgrund eines wieder anziehenden chinesischen Angebotes halten wir diese Entwicklung jedoch
nicht fir nachhaltig.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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