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NSL Consolidated Ltd.: Joint-Venture fur
Stahlwerk nun bindend

27.06.2016 | Hannes Huster (Goldreport)

NSL Consolidated veréffentlichte heute die angekiindigte Meldung und wie vermutet, konnte das

Management die Absichtserklarung fir den Bau eines Stahlwerkes in ein bindendes Joint-Venture wandeln (
News).
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NSL signs binding agreement for the joint development of a greenfield steel
making plant in Andhra Pradesh, India (Joint Venture, or JV).

This agreement has been executed with Wei Hua Group Co Ltd (Wei Hua),
China's largest heavy equipment crane building company, with revenues in
excess of US$! billion in 2015.

The Joint Venture will be 50/50 with no funding required from MSL.

NSL will be responsible for all associated approvals for the construction and
operation of the steel plant, forming the basis of NSL's free carry 50%
shareholding.

NSL has the option to sell iron ore to the steel plant or into the local market at
market prices.

Wei Hua will provide all steel plant equipment, with the majority already acquired
and ready for deployment.

JV will leverage the Chinese Govemment's “one road, one belt” investment
strategy with the Asian Infrastructure Investment Bank.

Discussions have commenced with the Andhra Pradesh Govemment (GoAP) to
provide approvals for land, power, water and other utilities.

GoAP representatives, including the Honourable Chief Minister Chandrababu
Naidu, are visiting China from 2é™ June to seek further investments into Andhra
Pradesh.

Wie schon bei der ersten Vero6ffentlichung erwédhnt, hat das Joint-Venture aus meiner Sicht
"Hammer-Konditionen" fir NSL. Der starke chinesische Partner WEI HUA (Jahresumsatz 1 Milliarde USD)

wird séamtliche Kosten fur den Bau der Anlage tibernehmen und hat bereits den Grol3teil der Anlage
fabriziert.

NSL erhalt einen kostenlosen 50%-Anteil am Joint-Venture und muss "nur" daftir sorgen, dass alle
Genehmigungen fiir den Bau und den Betrieb der Anlage erteilt werden.

NSL kann dann sogar noch frei entscheiden, ob das produzierte Eisenerz frei im Markt verkauft oder in diese
Anlage geliefert wird.
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Fazit:

Das Joint-Venture ist nun fix und gilt fir die kommenden 12 Monate. Wie lange es dauern wird, bis die
Genehmigungen vorliegen und wie schnell oder wie langsam die Regierung nun arbeitet, ist offen.

Reprasentanten der Landesregierung sind seit 26.06. in China, was schon einmal ein gutes Zeichen ist.
Auch wenn noch viele Fragen offen sind, so kdnnte dieses Stahlwerk ein Game-Changer fir NSL werden.
Es ist offensichtlich, dass sich WEI HUA die jahrelange Vorarbeit von NSL in Indien einiges kosten lassen
will, wenn NSL den Weg zum Bau des Werkes ebnen kann.

Das Risiko ist ein entscheidender Faktor.

Da NSL offensichtlich keinerlei finanzielle Verbindlichkeiten eingeht, ist das Joint-Venture wie ein Freilos.
Klappt es nicht, ist es schade, aber nicht mehr.

Klappt es, kdnnte NSL 50% an einem Stahlwerk in der aufstrebenden Region Andhra Pradesh besitzen, der
einen noch nicht absehbaren Wert haben wird. Zur aufstrebenden Region, in der NSL aktiv ist und in der das
Werk gebaut werden soll, empfehle ich folgendes Video: https://www.youtube.com.

Die Aktie reagierte positiv (+8,33%, Fehler im Chart w/ der Handelsaussetzung) und die Umsétze waren
hoch. Allerdings hindert die schwache Aktienstruktur. Ich halte die Position im Wachstumsdepot unveréndert
und schaue mir die Bewegung der néchsten Tage einmal genau an. Das Orderbuch sieht stark aus, die
Geldseiten wanderten nach oben:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
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Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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