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Strategie

Die Entscheidung fur den Brexit hat sich auch auf die Rohstoffpreise ausgewirkt. Wahrend der Goldpreis in
der Spitze fast 100 USD zulegen konnte, ging es fur fast alle anderen Rohstoffe nach unten. Damit dirften
kurzfristig die Zeichen am Rohstoffmarkt aufgrund der wieder gestiegenen konjunkturellen und politischen
Risiken auf Konsolidierung stehen. Mittelfristig sollte sich aber die Erholung der Rohstoffnotierungen
fortsetzen, da sich die Auswirkungen des Brexit auf die weltweite Rohstoffnachfrage in relativ engen
Grenzen halten durften.

Performance

Gold steigt im Zuge der Brexit-Entscheidung rund 4%, Ol verliert rund 4%! Die wieder gestiegene
Risikoaversion durfte auch in den kommenden Tagen dem sicheren Hafen Gold Attraktivitéat verleihen,
wahrend der Olpreis vermutlich weiter nachgeben wird.

Energie

Der Olpreis hélt sich vor dem Hintergrund des liberraschenden Brexit Uiberraschend stabil. Die relevanteren
Themen sind nach wie vor auf der Angebotsseite zu suchen.

Edelmetalle

Die Entscheidung der Briten flr einen Austritt aus der EU reduziert die Wahrscheinlichkeit fir
Leitzinsanhebungen in den USA erheblich. Wir erhéhen deshalb unsere Goldprognose per Ende 3. und 4.
Quartal 2016 von 1.300 USD auf 1.350 USD.

Basismetalle

Flucht aus risikoreichen Assets, ein starkerer US-Dollar sowie Unsicherheiten Uber das weitere
Wirtschaftswachstum ist die Mixtur, die nach dem Austritt der Briten aus der EU auch die Preise der
Basismetalle zum Wochenschluss unter Druck setzen. Auf dem Kupfermarkt ist die Minenfoérderung im
bisherigen Jahresverlauf starker gestiegen als erwartet. Die Hoffnungen auf eine deutliche Belebung der
chinesischen Nachfrage haben sich zuletzt etwas relativiert
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