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Lynas Corporation Ltd.: Operativ sehr gut
laufend

11.06.2016 | Hannes Huster (Goldreport)

Ich wurde nach einigen Fundamentaldaten zu Lynas gefragt, die ich gerne kurz aufarbeite. Der
Seltene-Erden Produzent hat die Verarbeitungsanlage in Malaysia vor einigen Jahren in Produktion
genommen und konnte im 3. und 4. Kalenderquartal 2015 Cash-Flow positiv arbeiten. Im 1. Kalenderquartal
2016 wurde operativ ein Verlust von 4,35 Millionen AUD erwirtschaftet, welchen das Management auf die
niedrigen Preise im Sektor zurtckfuhrt.

Trading-Depot

| - B Bl stickeabl Bl vavikurs Bl aktueller kurs [l Kurswert Bl rerformance in % seit Kauf [l Trading-ziel |B
LYNAS £718949 L0000 0,062 0,045 2.250,00 € -27,42 0,075 €
Barkasse " 6.9s0,00€
Gesamtwert " aao0p0€

Nehmen wir diese drei Quartale zusammen, so hat Lynas einen Umsatz von 151 Millionen AUD durch den
Verkauf der Seltenen-Erden erzielt und operativ einen kleinen Gewinn von 2,34 Millionen AUD erwirtschaftet:

Current quarter Year to date
sA'oo0 sA'ooo
Cash flows related to operating activities
L1 Receipts from product sales and related 46,275 151,967
debtors (i)
L2 Payments for (a) exploration & evaluation
(b) development
(c) preduction (41,434) (125,801)
(d) administration(ii) (8,086) (20,187)
1.3 Dividends received
1.4 Interest and other items of a similar nature
received
L5 Interest and other costs of finance paid
1.6 Income taxes (paid)/received (zo) {66)
L7 Other (provide details if material) (iii) (1,091) (3.475) |
Net Operating Cash Flows (4.356) 2,348

Quelle: http://www.asx.com.au/asxpdf/20160429/pdf/436v5dfzptjhl0.pdf

Das Unternehmen hat laufende Kredite zu bedienen, die fir den Bau der Mine und der Anlage
aufgenommen wurden. Durch diesen Kapitaldienst reduzierte sich die Cash-Position in den vergangenen
drei Quartalen um 6,94 Millionen AUD auf zuletzt 44,51 Millionen AUD:

Net increase in cash held (7.374) (6.944)
1.20 Cash at beginning of quarter/year to date 53,636 51,974
121 Net exchange rate adjustments (1,751) (s19)
1.22 Cash at end of quarter 44,511 44,51

Quelle: http://www.asx.com.au/asxpdf/20160429/pdf/436v5dfzptjhl0.pdf

Die Kreditgeber von Lynas haben sich in den letzten Jahren sehr unterstiitzend gezeigt. Auch zuletzt
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konnten fallige Zinszahlungen ohne weitere Kosten von Mai bis September auf Ende 2016 verschoben
werden (News).

Operativ laufen die Anlage und die Mine aus meiner Sicht sehr gut. Das Problem sind "nur" die sehr
niedrigen Preise, die derzeit fir die Seltenen-Erden erzielt werden.

Meine Spekulation ist, dass nach Lithium, Grafit und Kobalt der Markt bald wieder auf das Thema
Seltene-Erden "zu sprechen kommt".

Zweifelsohne sind diese besonders fur die westlichen Unternehmen aufgrund kaum nennenswerter
Produktion sehr wichtig. Der Grof3teil der Seltenen Erden wird in China abgebaut und diese exportieren so
gut wie kein Material. Lange Zeit war dies der Treiber fir die Preise der Seltenen Erden und ich denke, dass
dieser Punkt wieder auf die Agenda kommen kénnte.

Fazit:

Lynas ist spekulativ, so habe ich es auch bei der Vorstellung am 03.03.2016 ausdrucklich erwahnt.

Die Aktie hat eine bewegte Vergangenheit, wie wir am langfristigen Chart sehen. In den "Hype-Phasen" kam

es immer wieder zu brutalen Anstiegen von mehreren hundert Prozent. Nach der 4 Jahr anhaltenden Baisse
im Rohstoffsektor notiert die Aktie nun bei unter 0,07 AUD.

LYNAS 10 Jahre:
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Zuletzt wurde die Unterstitzung um 0,065 AUD mehrfach getestet und sie hat gehalten. Was fehlt, ist ein
starker Tage mit hohem Volumen, um den Ausbruch aus dem Dreieck zu vollziehen:
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verédffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
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Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines o6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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