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Sulliden Mining Capital Inc.: Kaufchance auf
dem aktuellen Niveau

16.03.2016 | Hannes Huster (Goldreport)

Wie am Sonntag berichtet, war der Besuch beim Management von Sulliden Mining sehr positiv. Im Grunde
kann man sich aktuell einen Euro fur unter 50 Cent kaufen.

Laut den letzten Infos (gestern Zahlen) halt Sulliden Mining derzeit 69,50 Millionen Aktien in Aguia (ASX:
AGR). Diese Position hat einen Wert von ca. 6,90 Millionen CAD.

Zusatzlich halt Sulliden 13,71 Millionen Aktien in Belo Sun (TSX: BSX). Zum Schlusskurs von gestern hat
diese Position einen Wert von 7,67 Millionen CAD. Hinzu kommt die Cash-Position von zuletzt gut 2,04
Millionen CAD, plus festverzinsliche Anlagen in Hohe von 4,34 Millionen CAD und weitere Investments im
Wert von 3,67 Millionen CAD. Summa Summarum haben diese Kernpositionen einen Wert von 24,62
Millionen CAD bzw. 0,67 CAD je Aktie!

Beteiligungswerte werden in den meisten Fallen zwar mit einem Abschlag auf den Netto-Inventarwert
gehandelt, doch im Falle von Sulliden ist der Abschlag deutlich zu hoch. Die Aktie notiert aktuell bei 0,30
CAD und hat einen Netto-Inventarwert von 0,67 CAD. Das bedeutet, dass selbst bei einer Kursverdopplung
noch ein 10%-iger Bewertungsabschlag vorhanden wére!

Fazit:

Das Management hat aus meiner Sicht einen sehr guten Job gemacht und konnte den Netto-Inventarwert in
den letzten Quartalen steigern. Das Treffen mit dem CEO in Toronto hat mich personlich bestétigt, dass wir
es hier mit einem sehr guten Management zu tun haben, was immer wichtig ist.

Die Aktie wird weniger mit den Rohstoffpreisen schwanken und dient so als Ausgleich in einem Depot. Ich
erachte die Aktie auf diesem Niveau als viel zu giinstig und sehe selbst bei einem héheren
Bewertungsabschlag 0,50 CAD als Minimum-Kursziel an:
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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