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Palladium ist jetzt im Aufwind

07.03.2016 | Martina Fischer (Heraeus)

Gold mit positivem Umfeld
Aufwartstrend setzt sich weiter fort

Gold setzt seinen Aufwartstrend fort und erreichte am Freitag Kurse bis 1.279 $/0z. Im Laufe der Woche
konnte Gold tber 3,8% gewinnen. Auch in Euro konnte sich Gold um 3,3% verbessern und erreicht mit
37,42 €/g am Freitag den hdchsten Stand seit Ende Januar 2015. Etliche Anleger in der Eurozone nutzten
diese Entwicklung fur Gewinnmitnahmen und verkauften entsprechend Metall.

International sieht das anders aus: ETFs verbuchen weiterhin Zufliisse - im Laufe der Woche tber 18
Tonnen - und auch die US Mint meldete fir den Februar 83.500 Unzen verkaufte Goldmiinzen, ein Anstieg
um das Viereinhalbfache gegentiber dem Vorjahr. Das Umfeld fur Gold bleibt unverandert positiv. Chinas
Gold-Reserven sind im Februar gegeniber dem Vormonat weiter gestiegen und betragen jetzt nach
Angaben der Zentralbank 57,5 mio. ozs.

Derweil streiken die indischen Juweliere weiter gegen die Goldsteuer, die Umséatze bestimmter
Schmuckstticke mit einem Prozent Extra-Steuer belegen will. Das ist bereits der dritte Versuch der
Regierung, nachdem zweimal unter 6ffentlichem Druck ein Entwurf zurlickgezogen wurde.

Freundliches Marktumfeld lasst Silber outperformen
Fokus auf EZB-Sitzung am Donnerstag

Die Unterstiitzung der 100-Tage-Linie von 14,60 $/0z hat gehalten und Silber konnte in einem fur Metalle
insgesamt sehr positiven Marktumfeld in der Folge mit +5,5% Uberdurchschnittlich hinzugewinnen. In der
Spitze notierte Silber bei 15,80 $/0z. Der zuletzt vor 3 Wochen versuchte (und gescheiterte) Angriff auf die
16 $/0z liegt damit wieder in greifbarer Nahe.

Auch im Verhéltnis zu Gold konnte Silber wieder aufwerten mit einem Gold-Silber Ratio von 81,3, nachdem
Silber in den Wochen zuvor mit einem Ratio von Uber 83 im historischen Mittel deutlich zu glinstig erschien.
Die ETF-Besténde legten im Tandem mit dem Preissprung ebenso um 2,3%, bzw. 370 Tonnen zu.

Obwohl sich der Arbeitsmarkt in den USA datenseitig letzte Woche in guter Verfassung zeigte, konnte der
USD davon nicht profitieren und wertete gegen Euro sogar ab. Der Markt ist also hinsichtlich des Zeitpunktes
der nachsten Zinserhéhung weiter verunsichert. Entscheidend wird diese Woche nun erst einmal sein, mit
welchen neuen monetaren MalRBhahmen EZB-Préasident Draghi in der Sitzung und folgenden
Pressekonferenz am Donnerstag aufwartet. Hier besteht zunéachst einmal ein Abwertungsrisiko fiir den Euro,
wahrend weitere expansive MaRnahmen fur Gold und Silber positiv sein durften.

Platin durchbricht das Target von 960 $/0z
Mit dem Goldpreis geht es wohl weiter nach oben

Aufgrund des etwas starkeren Euros und im Zuge des steigenden Goldpreises Uber das Target von 1.270
$/0z, konnte auch Platin wieder an Wert zulegen Das Edelmetall hatte 960 $/0z erneut im Visier, hat diese
Linie durchbrochen und jetzt mit 1.000 $/0z die nachste gro3e Hiirde. Die Bandbreite zwischen 930 und 980
$/oz ist nun der Level, der von Interesse scheint. 908 $/0z ist die nachste starke Unterstiitzung.

Doch Freitag wurde aber bereits die 970 $/0z in Angriff genommen und bereits die Marke von 980 $/0z
touchiert. Bei weiter starken Goldpreisen geht es wohl auch fiir Platin nur in eine Richtung. Preisriickgénge
sollten genutzt werden, um "Bargain hunting” zu betreiben.

Das World Platinum Investment Council (WPIC) geht weiter von einem "Supply Deficit" in den n&chsten 6
Jahren aus, wobei die "Unterdeckung” sich jedoch zunehmend zu verringern scheint und gegen null lauft.
Ungeachtet der positiven Trends bestatigt di sudafrikanische Minenindustrie im Rahmen von preisbedingten
UmstrukturierungsmafRnahmen eine Reduzierung der Belegschaft. Die physische Nachfrage scheint sich
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weiter anzukurbeln, dies spiegelt sich auch in einer erh6hten Schwamm Pramie wider.

Palladium ist jetzt im Aufwind
Preisentwicklung sollte Produzenten positiv stimmen

Palladium hat nicht nur die 500er $/0z Marke wieder geknackt, sondern ist auch mit Schwung Richtung
Kurse Uber 540 $/0z gelaufen. Nachdem Palladium am Montagabend wieder Giber 500 $/0z handelte, gab es
kein Halten mehr. Den gro3ten Anstieg diese Woche haben wir am Donnerstagvormittag gesehen, nachdem
das Metall innerhalb kirzester Zeit von 530 $/0z um 10 $/0z anstieg. Der Héchstkurs diese Woche lag bei
556 $/0z am Freitagnachmittag.

Wie lange der Aufwartstrend anhalt, der sicher auch von den bullishen Preisbewegungen der anderen
Metalle abhéngt, bleibt abzuwarten. Wir sehen nach wie vor Raum fiir noch gréRere Preisbewegungen nach
oben, schlieRen aber Intraday-Korrekturen nicht aus. Die hoheren Preise werden sicher auch die
Produzenten wieder positiver stimmen. Dazu tragen sicher auch Autoabsatzzahlen in den USA fiir Februar
bei, die auf dem hoéchsten Stand seit 2001 sind. Die Nachfrage nach Schwamm ist immer noch vorhanden
und handelt auf &hnlichem Pramium wie in den Vorwochen.

Rhodium weiterhin gesucht; Ruthenium mit schwéacherer Performance und Iridium weiterhin relativ
lustlos

Rhodium hat - nicht ganz lGiberraschend - die Bewegung der Vorwoche mit gestiegener Nachfrage bestatigt
und sich dementsprechend noch einmal um weitere 30 USD nach oben bewegt. Das Interesse kommt immer
noch zu groRRen Teilen aus der Industrie, aber auch wieder von der Investorenseite. Die Automobil- und
Chemieindustrie waren die Treiber aus dem genannten Sektor. Durch etwas gesunkene Liquiditat kbnnen
wir uns weiterhin festere Kurse vorstellen. Wenig zu berichten gibt es bei Ruthenium.

Umsétze in der Berichtswoche waren eher auf der schwécheren Seite. Das Metall konnte sich bisher dem
allgemeinen Metall-Aufschwung noch nicht anschlie3en, da das Angebot immer noch sehr gut ist. Im Iridium
fehlt auch immer noch die durchschlagende Nachfrage, um die Kurse wieder in andere Sphéren zu
bewegen. Das Grundgeschaft ist stabil und gut, aber der letzte Funke fehit.

© Volker Skowski, Dipl.-Kfm., Global Business Unit
Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH

Disclaimer: Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich der Information des jeweiligen Empfangers. Sie darf
weder in Auszligen noch als Ganzes ohne schriftiche Genehmigung durch Heraeus vervielfaltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den Markteinschatzungen
durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zusammenstellung. Der
Bericht ist nicht fur Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die gewerbsmafig mit
Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen sind mit Risiken
und Unwéagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geauf3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen
im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gibernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr zugrundeliegenden
Informationen beruhen auf fur zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus haftet jedoch nicht fur
die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fir etwaige Folgen ihrer
Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafir, dass die genannten Preise tatsachlich erzielt
worden sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder diese
Website noch deren Inhalt zu eigen, da Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig kontrollieren
kann. Ferner ist Heraeus nicht verantwortlich fiir die Verfligbarkeit dieser Internet-Seiten oder von deren
Inhalten. Hyperlink-Verknupfungen zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des Nutzers. Heraeus
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haftet nicht fir direkte oder indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nutzung und der Existenz der
Informationen auf diesen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner nicht fur die Virenfreiheit dieser vom
Nutzer aufgerufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf Thomson
Reuters.
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