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Basismetalle: Update der Marktbilanzen

25.01.2016 | Achim Wittmann (LBBW)

Aluminiumangebot auch in 2015 mit starkem Wachstum

Die International Study Groups haben in der vergangenen Woche ein Update zu den Angebots- und
Nachfrageentwicklungen auf den Méarkten fiur Kupfer, Nickel, Zink und Blei gegeben. Gleichzeitig
veroffentlichte das International Aluminium Institute (1Al) neue Zahlen zur Angebotsentwicklung auf dem
Aluminiummarkt. Danach ist das globale Aluminiumangebot im vergangenen Jahr um 9% auf 57,9 Mio.
Tonnen gestiegen.

Wahrend das weltweite Angebotswachstum ohne China bei 2,4% lag, wurden im Reich der Mitte 15,1%
mehr Aluminium produziert als im Vorjahr. Chinas Anteil an der globalen Produktion betragt mittlerweile
knapp 55%. Der Angebotszuwachs hat jedoch im letzten Quartal deutlich an Fahrt verloren. Im Dezember
lag die Produktion mit 4,8 Mio. Tonnen unterhalb des Vormonats und nur 1,4% Uber dem Vorjahreswert.

In China sank das Angebot von November auf Dezember um 5,7%, gegentiber dem Vorjahr ergab sich ein

kleines Plus von 1%. Insgesamt bleibt die Angebotsentwicklung in China auch in diesem Jahr der
bedeutendste Einflussfaktor auf die Preisentwicklung.

Basismetallpreise seit 2015 (indexiert auf 100)

120 120
110 110
100 11".#

=]
[y
(=)
& ]
J EoM A X d A 3 (=T o J
o LME-K upfer Cash LME-ZFirk Cash
LM E-A | urmiriurm Cash
— LME-Hickel Cash

Quelle; Thomsan Reuters; LBBW Research
Angebotsdefizit auf dem Nickelmarkt

Auf dem Nickelmarkt ergab sich nach Angaben der INSG im November ein leichtes Angebotsdefizit. Von
Januar bis November Ubertraf das Angebot die Nachfrage um rund 52 Tsd. Tonnen. Im gleichen Zeitraum
des letzten Jahres betrug der Uberschuss noch das Doppelte. Fir das nachste Jahr zeichnet sich ein
defizitdres Angebot ab.

Die Lagerbesténde bilden jedoch nach wie vor einen betréchtlichen Angebotspuffer. Auch auf dem
Zinkmarkt erwarten die meisten Marktteilnehmer fiir das laufende Jahr ein Angebotsdefizit. Letzten
Berechnungen der ILZSG zufolge herrschte in den ersten elf Monaten des Jahres 2015 noch ein
Uberschissiges Angebot. Wahrend das Nachfragewachstum erwartungsgemaf bei vergleichsweise
geringen 1% lag, sorgten inshesondere China und Indien fir ein um 4,5% hoheres Angebot.
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Wachstum des globalen Aluminiumangebotes
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Quelle: 1Al, LBEW Research
In 2016 durfte es mit Blick auf die SchlieBung grof3er Minen und angekindigten Produktionskiirzungen
insbesondere zu einem knapperen Angebot auf der Konzentratseite kommen. Der Kupfermarkt wies fir die
ersten zehn Monate des vergangenen Jahres einen Angebotsiberschuss auf. Bereinigt um Verénderungen
in den chinesischen Zolllagerstétten ergab sich nach Angaben der ICSG jedoch ein Defizit.

Ein solches erwartete die ICSG in ihrem letzten Ausblick vom Oktober 2015 auch fiir das laufende Jahr.

Nickel - Lagerbestinde bilden Angebotspuffer
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Quelle: Thamsen Reuters, LEBW Research
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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