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OPEC-Meeting im Fokus - US-Daten
unterstreichen Uberversorgung

07.12.2015 | Frank Klumpp (LBBW)

OPEC Meeting wirft seine Schatten voraus

Der Olpreis blieb im Vorfeld des OPEC-Meetings weiter unter Druck. Zu Wochenmitte belasteten die
wochentlichen Daten der EIA aus den USA, die bearish ausgefallen waren. Am Donnerstag machte
schlief3lich eine von Energy Intelligence gestreute Nachricht die Runde, wonach Saudi-Arabien eine
Reduzierung der Férdermenge von 1 mbpd anstrebt, und dabei namentlich Iran, Irak und aufRerhalb der
OPEC u.a. Russland und Mexiko zu einer konzertierten Aktion einladt.

Es war jedoch wenig wahrscheinlich, dass es wahrend des heutigen Meetings zu einer Senkung der
Fordermenge kommen wirde, weil die Ubrigen Adressaten, sowohl innerhalb als auch auf3erhalb der OPEC
(noch) nicht dazu bereit sind. Russland und Iran auf3erten sich im Vorfeld des Meetings, einer

Fordersenkung (Russland) oder im Falle Irans, einem begrenzten Forderanstieg nach der Aufhebung der
Sanktionen nicht zuzustimmen.
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Bearishe Lagerdaten der EIA in den USA

Die wochentlichen Lagerdaten der EIA, die am Mittwochnachmittag veroffentlicht wurden, unterstreichen
einmal mehr die Uiberversorgte Marktlage. Die landesweiten Rohéllagerbestéande erreichten mit 489,4 Mio.
Barrel (+1.2 mb, Reuters Konsens minus 0,5 mb) nahezu ein neues Rekordniveau. Auch die Lagerbesténde
der Mitteldestillate legten mit Giber 3 Mio. Barrel deutlich mehr als erwartet zu. Der milde Winter im Nordosten
des Landes fihrte zu einer gedampften Heiz6lnachfrage.
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EIA Weekly: Lagerbestande USA (in Mio. Barrel)
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Quelle: Thomson Reuters, LEEW Research
OPEC erhdht Férdermenge

Die OPEC erhohte ihre Férdermenge Uberraschend auf 31,5 Mio. Barrel pro Tag, was in etwa ihrer aktuellen
Fordermenge entspricht. Unbestatigten Meldungen zufolge ist das Neu-Mitglied Indonesien hier noch nicht
bertcksichtigt. Dies bedeutet eine Fortsetzung der aktuell expansiven Strategie.

Die Erh6hung der Férdermenge kdnnte auch als Antwort auf die Forderung Russlands, die Férdermenge an
den tatsachlichen Output anzupassen, gewertet werden. Teilweise wurde im Vorfeld tber eine
Forderkirzung spekuliert, was jedoch nicht dem Konsens entsprach. Der Uberversorgte Olmarkt bleibt nach
dem OPEC-Entscheid wohl noch eine Weile enthalten.

CFTC WTI Managed Money “Short only"

200 1o
1 Eil 1o
150
a0
140
120 a0
100 70
80 g0
[=1a]
ie)
40
20 A
o ELi)
2014 2010 5
— WY MEX Light Crude (WT I} Shorts Managed Monep (in T K omtrakben]

— LS Light gude [Endloskontrake, WTI, in mtlxl!-u-rel:lRI:LrlTl: SHALAJ
(Quelle: Thamson Reuters, LEEW Research

© Frank Klumpp, CFA
Commodity Research
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
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Anlageberater.
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