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Basismetalle: Neues aus China

07.12.2015 | Achim Wittmann (LBBW)

Konjunkturindikatoren fallen gemischt aus

Die Anfang der Woche veroffentlichten Einkaufsmanagerindizes in China hinterlieRen unterschiedliche
Reaktionen. Das von der Statistikbehorde erhobene offizielle Barometer fiel auf 49,6 Punkte und verbleibt
damit den vierten Monat in Folge unterhalb der Wachstumsschwelle. Am Markt war eine Stagnation bei 49,8
Punkten erwartet worden.

Hoher als erwartet fiel mit 48,6 Punkten dagegen der von privatwirtschaftlicher Seite erhobene Caixin/Market
PMI aus. Dieser ist mehr auf kleine bis mittelgrof3e Unternehmen aus dem nichtstaatlichen Sektor fokussiert
und verzeichnete den hochsten Stand seit Juni, was als Zeichen einer gewissen Stabilisierung gedeutet
werden kdnnte.

Die Asiatische Entwicklungsbank (ADB) hat ihre Prognose flr das chinesische Wirtschaftswachstum fur
2015 von 6,8% auf 6,9% angehoben. Angaben der ADB zufolge erweist sich der Konsum- und
Dienstleistungssektor als zunehmende Stitze der Wirtschaft. Die Frage nach den Auswirkungen der

strukturellen Verénderungen der chinesischen Wirtschaft auf die Rohstoffnachfrage gewinnt somit weiter an
Bedeutung.

Chinesischer PMI und LME-Index
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Quelle: Thomsan Reuters; LEBW Research
Reaktionen auf der Angebotsseite

Die Anfang der Woche veréffentlichte Meldung, wonach sich zehn der grof3en Kupferhersteller Chinas auf
eine Produktionskiirzung von insgesamt 350 Tausend Tonnen im nachsten Jahr geeinigt haben,
vervollstéandigte die Reihe angekiindigter Angebotskirzungen im Reich der Mitte.

Zuvor waren bereits sowohl auf dem Zink-, als auch auf dem Nickelmarkt konzertierte Aktionen seitens der
groften Produzenten vermeldet worden, wahrend die chinesische Aluminiumindustrie an die staatlichen
Behorden appellierte, einen Teil des iberschiissigen Angebotes aufzukaufen.
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Abnehmende Wachstumsdynamik in China
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Das niedrige Preisniveau scheint nun auch die chinesischen Produzenten zum Handeln zu bewegen. Die
angekundigte Kurzung macht rund 4,5% der chinesischen Jahresproduktion von raffiniertem Kupfer und
etwa 2% des weltweiten Angebotes aus. Die Marktreaktionen auf die vermeldeten Angebotskiirzungen sind
vergleichsweise schnell wieder verpufft.

Scheinbar besteht eine vor dem Hintergrund der Erfahrungen auf dem Aluminiummarkt sicherlich nicht ganz

unbegrundete Skepsis, inwieweit die Ankiindigen auch entsprechend umgesetzt werden. Fir eine Erholung
der Preise sind daher letztendlich positive Signale auf der Nachfrageseite unabdingbar.

Globale Kupferproduktion und Kapazitatsauslastung
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung Gber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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