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06.11.2015 | Frank Schallenberger (LBBW)

Strategie:

Die Rohstoffpreise haben zuletzt weiter nachgegeben, so dass sich das das Minus im Bloomberg
Commodity Index (Spot) seit Mitte Oktober mittlerweile auf etwa 5% summiert. Der starke US-Lageraufbau
zog zuletzt die Olpreise nach unten, die anhaltenden Sorgen um die chinesische Konjunktur belasteten die
Basismetalle und die Aussicht auf baldige USZinserh6hungen machte den Edelmetalle zu schaffen.

Die weiterhin solide Rohstoffnachfrage in Verbindung mit den zahlreichen Investitionskirzungen auf der
Angebotsseite dirfte bei einigen Rohstoffen schon bald zu einem knapperen Angebot fihren. Auf dem
aktuell sehr niedrigen Preisniveau scheint dieser Faktor momentan noch tiberhaupt nicht eingepreist zu sein!

Performance:

Die géangigen Indizes gaben zuletzt allesamt nach. Der Bloomberg Commodity Index (Spot) hat sich seinem
Ende August verzeichneten Jahrestief damit wieder bis auf rund 3% gendahert.

Energie:

Die Olpreise tendieren derzeit volatil seitwarts. Allmahlich nehmen die Diskussionen um die in knapp einem
Monat anstehende OPEC-Sitzung zu. Es ist jedoch derzeit nicht zu erwarten, dass das Kartell von seiner
expansiven Strategie abriickt. Daher sehen wir auch fir die Olpreise im weiteren Jahresverlauf kein
nennenswertes Aufwartspotenzial.

Edelmetalle:

Der Goldpreis befindet sich angesichts der nach dem jingsten US-Arbeitsmarktbericht immer
wabhrscheinlicher werdenden Zinswende in den USA auf Talfahrt. Der Druck wird vermutlich aber vor allem
durch Verkaufe auf dem Terminmarkt aufgebaut, so dass die Wirkung auf den Preis vermutlich nicht
sonderlich nachhaltig ausfallen dirfte. Die weiRen Edelmetalle verbilligten sich zuletzt ebenfalls.

Basismetalle:

Signale fir eine Zinserhéhung seitens der amerikanischen Notenbank starkten den US-Dollar und brachten
die Notierungen der Basismetalle gegen Ende der Berichtswoche deutlich unter Druck. Der Aluminiumpreis
profitierte von der Ankiindigung Alcoas, weitere Kapazitaten in Hohe von 500.000 Tonnen aus dem Markt zu
nehmen. Dies entspricht nahezu 30% der US-amerikanischen Primaraluminiumproduktion.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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