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Tribe Novemberstimmung an den Markten

06.11.2015 | Eugen Weinberg

Energie

Die Olpreise treten auf der Stelle und warten auf richtungsweisende Signale von den Aktien- und
Devisenmarkten. Von der OPEC sollte der Olmarkt dagegen keine Unterstiitzung erwarten, sofern die
wichtigsten Nicht-OPEC-Produzenten nicht auch zu Produktionskirzungen bereit sind. Die Signale der
OPEC an die europaischen Olproduzenten sind zwar subtil, aber eindeutig. Wahrend Saudi-Arabien die
Preise fir asiatische und US-Kunden zuletzt relativ stabil hielt, wurden fir européische Kunden rekordhohe
Abschlage gegentiber ICE Brent fiir leichtes saudisches Roh6l von 4,75 USD je Barrel fir Dezember
vereinbart.

Eindeutige Signale sind auch die Ollieferungen aus Saudi-Arabien an zwei polnische Raffinerien im Oktober.
Auch eine schwedische Raffinerie wurde kirzlich erstmals seit Jahrzehnten beliefert. Just wenn die
russische Produktion auf Rekordhoch klettert und die norwegische Olproduktion im Dezember auf
Zweijahreshoch steigen soll, fordert* die OPEC offensichtlich eine Kooperation der
Nicht-OPEC-Produzenten bei der Mengendisziplin.

Wie in den USA sind auch die Gaspreise in Europa auf dem Rickzug. Relativ hohe Bestande und gute
Liefermengen haben die Gaspreise (TTF DA) mit knapp 17 EUR/MWh auf den tiefsten Stand seit August
2014 sinken lassen. Die Aussicht auf warmeres Wetter und die gute Versorgungslage waren daftir wohl
verantwortlich. Mit nur 83% sind die EU-Gaslager aktuell im Vorfeld der Heizperiode zwar gering gefillt. Aber
das ist der extremen Ausweitung der Lagerkapazitaten geschuldet, die mit iber 93 Mrd. Kubikmeter so hoch
sind wie nie zuvor. Absolut sind die Gaslagerbestande so hoch wie vor einem Jahr.

Edelmetalle

Der Goldpreis notiert im Vorfeld der US-Arbeitsmarktdaten, die heute Nachmittag verdoffentlicht werden,
nahezu unveréndert bei knapp 1.110 USD je Feinunze. Der Preis dirfte nur dann spirbar zulegen, wenn die
Daten enttauschen, das heifl3t im Oktober weniger neue Stellen geschaffen wurden. Denn dann wirde wohl
der US-Dollar abwerten, weil eine baldige Zinserhéhung der US-Notenbank Fed wieder starker in Frage
gestellt werden durfte. Gemal Fed Fund Futures liegt die vom Markt erwartete Wahrscheinlichkeit einer
Zinserh6hung im Dezember derzeit bei 56%.

Hoheren Preisen stehen auch die anhaltenden ETF-Abfliisse entgegen. So verzeichneten die von
Bloomberg erfassten Gold-ETFs gestern mit 8,5 Tonnen nicht nur den flnften Tagesabfluss in Folge,
sondern zugleich auch den hdchsten Abfluss seit Ende Juli. Zudem diirften sich auch die spekulativen
Finanzinvestoren bei Gold weiter zurtickziehen und somit ebenfalls Druck auf den Preis ausiiben. Neue
Daten zu deren Marktpositionierung werden heute Abend von der CFTC veroffentlicht.

Stark unter Druck stand gestern einmal mehr Palladium. Das hauptsachlich in der Automobilindustrie
verwendete Edelmetall fiel auf Schlusskursbasis um 3,7% auf nur noch etwas tber 600 USD je Feinunze.
Dies durfte wohl auch hier dem Rickzug der spekulativen Finanzanleger geschuldet sein. Die
Palladium-ETFs verzeichneten dagegen erstmals seit 24 Tagen keinen Abfluss.

Industriemetalle

Der Eisenerzpreis ist gestern auf ein 4-Monatstief von 48,7 USD je Tonne gefallen und hat damit innerhalb
von knapp vier Wochen 14% verloren. Damit folgt der Eisenerzpreis dem Preis fiir warmgewalzten Stahl in
China nach unten, welcher seit Anfang des Monats auf einem Rekordtief von umgerechnet unter 300 USD je
Tonne liegt. In Brasilien sind im stidostlichen Bundesstaat Minas Gerais gestern zwei Staudamme eines
Ruckhaltebeckens des Eisenerzproduzenten Samarco Mineracao gebrochen, woraufhin es zu einer
gewaltigen Schlammlawine gekommen ist. Samarco ist ein Joint Venture von Vale und BHP Billiton, den
groften und drittgrof3ten Eisenerzproduzenten weltweit.

Auf das globale Angebot und im Endeffekt den Eisenerzpreis hat dies jedoch erst dann Auswirkungen, wenn
die Produktion in der Mine Uber eine langere Zeit stillstehen wirde. Samarco produziert Eisenerzpellets fur
die Stahlindustrie, die vorwiegend in die USA und nach Europa verkauft werden. Allerdings ist der seewartig
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gehandelte Markt fur Pellets mit einem Volumen von rund 110 Mio. Tonnen laut Angaben des
Research-Instituts CRU deutlich kleiner als der Markt fur Eisenfeinerze (ca. 1,4 Mrd. Tonnen) und Samarco
steht fur etwa 20% des Pellet-Angebots.

Daher kdnnten die Pramien fir Pellets voribergehend steigen. Unterdessen meldete der Hafenbetreiber von
Port Hedland in Australien einen Riickgang der Eisenerzexporte nach China im Oktober auf 30,7 Mio.
Tonnen. Offenbar wirft die saisonbedingt schwéchere Nachfragezeit dort schon ihre Schatten voraus.

GRAFIK DES TAGES: Eisenerzpreis durch schwache Stahlpreise in China belastet
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Agrarrohstoffe

In ihrer jungsten Prognose hat die EU-Kommission die Erwartung an die sich dem Ende zuneigende
Maisernte 2015 um 1 Mio. auf 57,4 Mio. Tonnen reduziert. Neben einer um 6% kleineren Anbauflache ist
dafir vorrangig die Hitze und Trockenheit des Sommers verantwortlich. Damit bliebe die Ernte 2015 um gut
20 Mio. Tonnen oder 26% unter der Rekordernte des Vorjahres. Besonders stark ist der Einbruch in
Frankreich, wo alleine 5 Mio. Tonnen weniger als 2014 geerntet werden sollen. Die geringere Ernte wird
wohl héhere Importe notwendig machen.

Allerdings durfte nach der wieder sehr groRen Weizenernte mehr Weizen als Alternative zu Mais verfittert
werden. Zudem wurden die Lagerbestande in der Saison 2014/15 deutlich aufgestockt. So weicht die
derzeitige Importprognose der EU-Kommission mit 11 Mio. Tonnen deutlich von der des
US-Landwirtschaftsministeriums von 16 Mio. Tonnen ab.

Die Internationale Zuckerorganisation ISO hat die Defizitschatzung fiir 2015/16 am globalen Zuckermarkt in
ihrem gestern verdéffentlichten Quartalsbericht erneut angehoben. Der Rohzuckerpreis stieg daraufhin um
0,8% auf 14,76 US-Cents je Pfund. Laut ISO ist mit einem Defizit von 3,5 Mio. Tonnen (vorher 2,5 Mio.
Tonnen) zu rechnen, was primar auf die geringere Produktion in Indien, der EU und der Ukraine
zurlickzufiihren sei. Die ISO erwartet aber, dass die Produktionsengpéasse durch die hohen Lagerbestande
aufgefangen werden kénnen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat

20.06.2026 Seite 2/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

GRAFIK 1; Terminkurve Olmarkt (WTI)

GRaFk 2 Terminkurve Olmarkt (Brent)
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Grarik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GrRaFk 5. Terminkurve Aluminium (LME)
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GRraFIK 7. Terminkurve Nickel (LME)

430

wor eimerm Morat

L] ™ 13 18 M

aktuel

26M  3IM 45M

— o @ iner Woche wor einem Monat

Quele. ICE, Bloamberg, Commearzhank Razaarch
GrarFik 4 Terminkurve Gasdl (ICE)
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GrarFIKE: Terminkurve Kupfer (LME)
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GRAFIK 8. Terminkurve Zink (LME}
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GrarFiE 9 Terminkurve Blei (LME)
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Grarik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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GRrAFIK 13 Terminkurve Mais (CBOT)
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GrafiE 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)

Grarik 10: Terminkurve Zinn (LME)
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GraFr 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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GRaFIK 14 Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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GraFik 16; Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat 2015
Brent Blend 40 -12% 2 5% -T.0% -18%
Wl 452 4% 2 4% B3% -15%
Benzin (B5) 4063 2 0% B.2% 27% 5%
Gasil 4555 -10P% A0% A% 13%
Diesed 4550 0.5% 20% -31% -13%
Kerosin 4870 150 A18% -3.B% -19%
|S-Erdgas (SmmBu) 235 4.5% 20% 4.2% -13%
Industriemetalle 2)
Aurninium 1507 0.2% 23%, -26% -18%
Kupfer 5011 4% 21% -3.5% 1%
Blei 1685 150 20% 1.1% 1%
Mickel BE00 5% A% 22% 3%
Fimn 14850 150 27% A% 255
Fink 1654 -1.1% 3% 01% 4%
Edelmetalle 3
Goid 11020 0.4% 2% -34% 8%
Gold (Eaz) 1014.3 0.5% AT% 02% &%
Siber 150 0.7% 33% 54%, 45
Platin 8400 0.5% 33% 18% %
Palladium 8065 4.7% 88% 13.6% 3%
Agrarrohstoffe 1)
Weizen (LIFFE, £1) 1838 0.4% 1.7% 43% 0%
Weizen CBOT 5263 0.0% 0% 6% 1%
Mais 3745 -1.5% 05% -6.0% 1%
Sejabohnen 2840 23, 4.3% 25% -18%
Baurnwolle gz0 0.3% 18% 00% 0%
Fcker 14.78 0.8% 23% Ba% %
Kafee Arabica 1208 0.3% 15% -5.2% 3%
Kalcao (LIFFE, £8) 733 1.7% 12% 4.1% 12%
Waihrungen 3}
ELRLSD 1.0234 0% A% -35% -10%
Lagerhestinde
Energla* aktusil 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Rondi 432610 - 0.6% 5.4% 2%
Eenzin 215347 - -1.5% -3.0% T4
Destillate: 140757 - 0.9% -7 2% 18%
Ethanaoi 18774 - 2.7% 0.0% =
Rohdl Cushing Sz - 0.4% 0.3% 155%
Erdgas 3529 - 1.3% 11.1% 10%
Gashl (ARA) 3524 - 0.7% -0.8% 3%
Eenzin (ARA) E29 - 1.1% -10.9% 3%
Industriematalle™
SAhuminium LME 010250 0.2% -1.2% -4 6% -32%
Ehanghal Iraga4 - 0.3% -3.0% 24%
Kupfer LME 266100 -1.2% 0.6% -14.8% 5%
COMEX S50z 2.3% 5.6% 38.9% Ba%
Shanghal 197767 - 9.8% 29.6% 121%
Bl LME 143975 0.5% -2.4% -0.4% -35%%
Hiciks! LME 424183 -0.8% -0.4% -3.5% 10%
Zrin LME 5140 -1.2%% 3.0% 11.5% -50%
Znk LME 257600 -0.3% 0.7% -3.9% -19%
Shanghal 172050 - -1.8% 2.4% 4%
Edelmetalis~
=oid 43738 0.8%% -1.7% -1.0% -a3%
Slber 605513 0.0% 0.7% -1.2% -5%
Piatin 24845 -0.4% -5.9% -3.7% -12%%
Falladium 2483 0.1% -7.0% -14.7% -18%
Gurelle: DOE, FJK, LME, COMEY, SHFE, Bloomberg, Commerzbank Research
Verandenngen iber Vorperiode in %
" MonatsForward, = LME, 2 MonatsForward, ® Kassa
Rohdl in USD je Bamel, Olpru-:lulme und Industnemetalle in LSD je Tonne,
Edelmetalle in USD je Feinunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cents je Scheffal,
Baumwolle, Zucker und Kaffiee Arabica in US-Cents je Pund
v 5L agerhestinde Fohdl, Olprodukte und Ethanal n Tsd Bamed,
LIS-Erdgasbestande in Mrd. Kubikfull, ARA-Bestnde in Tsd. Tonnen
* Tonnen,™* ETF-Bestinde in Tsd Uinzen
© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst
Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
20.06.2026 Seite 5/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/55984--Truebe-Novemberstimmung-an-den-Maerkten.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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