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Preissprung bei Gold nach
US-Arbeitsmarktdaten

05.10.2015 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise gerieten am Freitag nach den schwachen US-Arbeitsmarktdaten unter Druck, machten die
Verluste in den spaten Handelsstunden aber wieder wett und schlossen letztlich sogar im Plus. Zum Auftakt
in die neue Handelswoche legen die Preise weiter zu. Brent steigt auf 49 USD je Barrel, WTI auf 46 USD je
Barrel.

Ausloser flr die Preiserholung seit Freitagabend waren das anhaltende militarische Vorgehen Russlands in
Syrien und Daten des Oldienstleisters Baker Hughes zur Bohraktivitat in den USA. Demnach ist die Zahl der
aktiven Olbohrungen in der letzten Woche um 26 zuriickgegangen. Das war der fiinfte Wochenriickgang in
Folge und der starkste seit April.

Mit 614 Olbohrungen war die Bohraktivitat die niedrigste seit August 2010. Damit verdichten sich die
Anzeichen, dass das niedrige Preisniveau zu einem weiteren Rlckgang der US-Olproduktion flhrt. Fur
Ruckenwind bei den Olpreisen sorgt auch die Meldung, dass Russland angeblich zu Gesprachen mit OPEC-
und Nicht-OPEC-Produzenten bereit ist. Die Bereitschaft zu Produktionskiirzungen seitens der
Nicht-OPEC-Produzenten war die Bedingung, dass Saudi-Arabien und die anderen arabischen
OPEC-Produzenten vom Persischen Golf zu Produktionskiirzungen bereit sind.

Allerdings erachten wir die Wahrscheinlichkeit, dass Russland die Produktion freiwillig kirzt, als gering.
Aktuell liegt die russische Olproduktion auf dem héchsten Niveau seit dem Ende der Sowjetunion bei 10,7
Mio. Barrel pro Tag. Fir eine nachhaltige Preiserholung ist ein Abbau des Uberangebotes unerlasslich.

Edelmetalle

Der Goldpreis sprang am Freitag in der Spitze um fast 40 USD bzw. Uber 3% nach oben und handelt zum
Wochenauftakt nur leicht schwécher bei rund 1.135 USD je Feinunze. Grund fur den starken Preisanstieg
war der US-Arbeitsmarktbericht, der enttduschend ausfiel. Im September wurden lediglich 142 Tsd. neue
Stellen geschaffen, zudem wurden die Daten fiir die Vormonate nach unten revidiert und der Lohndruck viel
Uberraschend gering aus. Dies schiirte Zweifel an einer ersten Zinserhéhung der US-Notenbank Fed noch in
diesem Jahr.

In Reaktion auf die Daten wertete der US-Dollar splrbar ab und die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen
gab ebenfalls merklich nach.

Im Fahrwasser von Gold legte auch Silber deutlich zu und Uberstieg ohne Mihe die Marke von 15 USD je
Feinunze, wo es auch heute Morgen noch handelt. Auch Palladium setzt seinen Aufwértstrend der letzten
Wochen fort. Mit 710 USD je Feinunze erreicht der Preis voribergehend ein 3%2-Monatshoch. Damit ist die
charttechnisch wichtige 200-Tage-Linie in Reichweite gekommen. Ein Uberschreiten dieser kdnnte zu
technischen Anschlusskaufen fiihren, so dass sich der Preisanstieg wohl fortsetzen wirde.

Platin stieg dagegen am Freitag kaum und handelt am Morgen bei gut 920 USD je Feinunze. Platin ist damit
gegeniber Palladium so billig wie zuletzt im Februar 2002. Daten der CFTC zeigen, dass der
zwischenzeitliche Preisanstieg von Gold auf 1.157 USD auch spekulativ getrieben war, denn die
Netto-Long-Positionen wurden in der Woche zum 29. September auf 40,6 Tsd. Kontrakte fast verdoppelt.
Die Positionen durften danach wieder abgebaut worden sein und zum Preisriickgang im Vorfeld der
US-Arbeitsmarktdaten beigetragen haben.
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Unterstutzt durch freundliche asiatische Aktienmarkte starten nahezu alle Metalle mit merklichen
Preisaufschlagen in die neue Handelswoche. Kupfer handelt zwischenzeitlich bei knapp 5.200 USD je
Tonne, Nickel bei rund 10.200 USD je Tonne und Aluminium kostet 1.575 USD je Tonne. Pan Pacific
Copper, der grofite japanische Kupferproduzent, erwartet fiir dieses Jahr am globalen Kupfermarkt einen
Angebotsiuberschuss von 150 Tsd. Tonnen. Dieser soll im nachsten Jahr leicht auf 137 Tsd. Tonnen
schrumpfen und 2017 in ein Defizit drehen.

Grund hierfur sind demnach die niedrigen Preise, die die Produzenten von einer Ausweitung des Angebots
abhalten wiirden. Damit zeigt sich Pan Pacific Copper pessimistischer als die International Copper Study
Group. Diese diirfte ihre Prognosen allerdings schon in Kiirze revidieren. Heute beginnen in Lissabon die
Herbsttagungen der International Study Groups. Neben neuen Daten zur Marktbilanz fur 2015 werden auch
Schatzungen zu Angebot und Nachfrage fiir 2016 veroffentlicht.

Tendenziell sollten viele Metallmérkte im nachsten Jahr angespannter sein als in diesem Jahr. Die
spekulativen Finanzanleger zeigten sich in der Woche zum 29. September Kupfer gegeniiber an der Comex
weiter pessimistisch und haben ihre Netto-Short-Positionen auf 8,9 Tsd. Kontrakte ausgeweitet. Dies ist der
hdchste Stand seit vier Wochen. Seitdem ist der Kupferpreis aber um etwa 200 USD gestiegen, so dass die
Netto-Short-Positionen mittlerweile wohl wieder abgebaut wurden.

Agrarrohstoffe

In den letzten sieben Handelstagen hat sich Rohzucker im meistgehandelten Kontrakt mit Falligkeit Marz
2016 um 17% verteuert und ist mit 13,5 US-Cents je Pfund so teuer wie zuletzt Mitte Juli. Die schlechten
Daten zur brasilianischen Zuckererzeugung wirken noch nach, zumal die Regenfélle, die die Ernte
erschweren und den Zuckergehalt reduzieren, anhalten.

Das eigentliche Ziel einer Verarbeitung von rund 600 Mio. Tonnen Zuckerrohr im laufenden Erntejahr
2015/16 wird damit unwahrscheinlicher. Und der niedrigere Zuckergehalt kénnte einer aus anderen Griinden
bereits starken Verschiebung zugunsten der Ethanolproduktion weiter Vorschub leisten.

In Indien rechnet die Zuckermuhlenvereinigung ISMA fur die Saison 2015/16 mit einer um 5% niedrigeren
Zuckerproduktion als im Vorjahr. Diese wird mit 28,3 Mio. Tonnen angegeben. Damit aul3ert sie sich nun
etwas skeptischer als vor wenigen Wochen. Grund dafir sind die zu geringen Niederschlage. Nach Angaben
des indischen Wetterdienstes blieben sie wahrend der diesjahrigen Monsunsaison um 14% hinter der Norm
zurilick. Dies wird dem Klimapha&nomen El Nifio zugeschrieben, das auch mit den starken Regenfallen in
Brasilien in Verbindung gebracht wird.

Erstmals seit Sommer 2014 haben die kurzfristig orientierten Marktteilnehmer ihre Netto-Position wieder

spurbar in den positiven Bereich gedreht. Dies dirfte die Aufwartsbewegung ebenso wie der zuletzt etwas
starker notierende Brasilianische Real unterstitzt haben.

CFTC/ICE-Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Preise
Enefgie 1} aktuell 1Tag 1 Woche 1 Manat
Hrent Blend 43.1 0.9% 2.5% -2 2%
Wl 455 1.8% 3.3% A0.3%
Banzin (85) 4718 -2.5% -2. 7% -T 6%
Gassl 4523 -2.0% 1.6% -4.3%
Diesal 44710 -2. 7% -3.9% -53%
Herogin 4548 -2. 7% -3.8% 5.4%
US-Erdgas [ SimmBEtu) 245 0.5% -3.9% T 2%
Industriemetalle 7)
AlurTiriim 1558 -0.5% 1.5% -21%
Kupfar 5100 0.1% 4.2% 1.0%
Hli 1643 -0.4% 0.3% 0.2%
Mickel 10030 -0.2% 3.0% 23%
Zinn 15575 0.5% -1.0% 21%
Zinik 1685 0.1% 4.8% -4 4%
Edelmetalle 3)
Gold 11388 2.3% 0.3% 1.1%
Gold {€loz) 10157 21% 0.3% 0E%
Silber 153 4.5% 4.3% 4.4
Platin o102 0.6% 0.1% -7.3%
Palladium 5093 3,3% B.5% 72 5%
Agrarrahstafe 1)
Waizan (LIFFE, €/} 1758 -0.3% 0.4% 40%
Waizen CBOT 5133 -1.0% 2.2% 10.0%
Mars 3893 0.1% 0.4% T E%
‘Sajabohnan BT4.3 0. 5% -0.9% 1.1%
Baumwelie &1 0.1% -0.6% -3.2%
Fucker 1353 2.0% B.6% 201%
Kaffes Arabica 1243 2.8% 29% B4%
Hakas (LIFFE, £ft) 2121 0.5% -5.3% O4%
Wahrungen 3}
EURMISD 11216 0.2% 0.1% 0.6%
Lagerbestinde
Energie® akiuell 1Tag 1 Woche 1 Monat
Rahal 45724 - 05% 16%
Benzin 272010 - 1.5% 35%
Dastillate 151608 - D% 1.2%
Ethanal 18782 - 5% 0E%
Rahsl Cushing 52974 - 20% E2%
Erdgas e - 25% 14.2%
Gesdl [ARA) 3554 B -1.6% 51%
Bengin (ARA) a0 - -005% -T1%
Industriemetalle™
Aluminium LME 3171535 0.2% D&% 1.6%
Shanghai 208443 - 0% 7 4%
Kupder LME 3189435 0.3% -1.6% -11.5%
COMEX 40128 0.1% 0% 55%
Shanghai 152851 - -1.8% 238%
Blei LME 161800 0.5% 20% -11.58%
Kickel LME 453246 01% 0% D:2%
Zinn LME 4705 -2 ST -189.2%
Zink, LME 594005 0.2% 01% 12.4%
Shanghai 168058 - 05% E8%
Edelmetalle™
Goid 49733 0.1% 0.3% 05%
Silbsar 6126033 0.0% Loy -1.2%
Platin 2740 0.0% -23% 36%
Palladium 223 25% 1.5% 0.0%

Quete. DOE, FUK, LME, COMEX, SHFE, Bloomberg, Commearzbarnk Research

Verdndeningen gegeniber Vorpenode in %

" hfonatsForward, = LME. 3 Monats Foreard, ™ Kassa

Rohs in USD j Barrel, Olprodukte und Industriemetalis in USD je Tonne,
Edalmetalle in USD j@ Feinunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cants je Scheffal,
Baurnwalle, Zucker und Kaffea Arabica in US-Cents je Pfund

* U-Lagerbesiande Rohal, Olprodukte und Ethandl in Tsd Barrel,
LI5-Erdgasbestands in Mrd, Kubilkful,, ARA-Bastanda in Tsd. Tonnen

** Tonnen,*** ETF-Besldnde in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/55623--Preissprung-bei-Gold-nach-US-Arbeitsmarktdaten.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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