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Palladiumpreis steigt auf 3-Monatshoch

02.10.2015 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der orientierungslose Seitwartshandel am Olmarkt setzt sich fort. Die Olpreise sind gestern bei dem Versuch
gescheitert, aus der Seitwartsspanne nach oben auszubrechen. Brent schaffte es nicht, die Marke von 50
USD je Barrel zu Gberwinden und fiel auf 48 USD zurtick. WTI ging nach einem kurzzeitigen Anstieg auf 47
USD je Barrel bei 45 USD je Barrel aus dem Handel.

Heute Morgen legen die Preise wieder merklich zu. Ausldser fir den gestrigen Preisanstieg waren Sorgen,
Hurrikan Joaquin kénnte den GrofRraum New York treffen. Eine voribergehende SchlieBung der dortigen
Raffinerie- und Hafenkapazitaten hatte die Verfugbarkeit von Benzin und Destillaten an der US-Ostkiiste
verringern kdnnen. Dieses Risiko ist neuen Berechnungen des US-Hurrikanzentrums NHC geringer
geworden. Ein Landgang wird von den Wetterexperten inzwischen als wenig wahrscheinlich erachtet.

Preisbelastend ist ebenfalls die Nachricht, dass die US-Rohélproduktion im Juli laut US-Energiebehérde EIA
Uberraschend um knapp 100 Tsd. auf 9,358 Mio. Barrel pro Tag gestiegen ist. Verantwortlich hierfur war eine
deutlich h6here Olproduktion im Golf von Mexiko, welche den Rickgang der Schieferélproduktion mehr als
ausglich.

US-Erdgas der Sorte Henry Hub ist mit gut 2,4 USD je mmBtu so glnstig wie zuletzt vor gut drei Jahren.
Preisbelastend sind tiberdurchschnittlich hohe Vorrate, denn ohne groRere Ausfélle infolge von Hurrikans
"halt" sich die US-Gasproduktion bislang gut. Doch die geringen Bohraktivitaten werden diese mittelfristig
dampfen und so den Preis unterstiitzen, der in der anstehenden Heizsaison zunéchst stark durch
Wettertendenzen bestimmt wird.

Edelmetalle

Der Goldpreis zeigt sich weiter schwach und fallt auf ein 2%-Wochentief von unter 1.110 USD je Feinunze.
Heute dirfte am Goldmarkt der US-Arbeitsmarktbericht im Mittelpunkt stehen. Im Falle grol3erer
Uberraschungen konnte es auch bei Gold tiber den EUR-USD-Wechselkurs zu starkeren Preisausschlagen
kommen. Die Privatinvestoren haben allerdings in den letzten Monaten die niedrigen Goldpreise genutzt und
im groRen Umfang Goldminzen gekauft.

Die US-Minzanstalt vermeldete fur das dritte Quartal mit 397 Tsd. Unzen (12,3 Tonnen) die hochsten
Minzabsatze seit dem zweiten Quartal 2010. Die Verkaufe von Silbermiinzen erreichten im letzten Quartal
mit 14,3 Mio. Unzen (443,8 Tonnen) sogar ein Rekordhoch. Dem entgegen standen allerdings zumindest bei
Gold umfangreiche ETF-Abflisse. Deren Bestande wurden zwischen Juli und September um 63,6 Tonnen
reduziert. Bei den Silber-ETFs beliefen sich die Abfliisse auf 296,8 Tonnen.

Palladium verteuerte sich gestern in der Spitze um tber 4% und steigt heute Morgen weiter auf ein
3-Monatshoch von 694 USD je Feinunze. Dies dirfte auf die starken Fahrzeugabsétze in den USA
zurliickzufiihren sein. GeméaR Daten von der Ward’s Automotive Group sind die Fahrzeugverkaufe im
September auf annualisierter und saisonbereinigter Basis im Vergleich zum Vorjahr um 10% auf 18,07 Mio.
Einheiten gestiegen.

Dies war der hdchste Wert seit tiber zehn Jahren. Stark gefragt waren dabei Pickups und SUVs. Da die
Fahrzeugflotte in den USA sehr benzinlastig ist, profitierte Palladium von den starken Verk&ufen. Platin fallt
dagegen heute Morgen auf ein neues mehrjahriges Tief von 892 USD je Feinunze.
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GRAFIK DES TAGES: Palladium profitierte zuletzt von starken US-Fahrzeugabsatzen
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Industriemetalle

Die Metallpreise gaben gestern ihre anféanglichen Gewinne wieder ab und rutschten teilweise deutlich ins
Minus. Heute Morgen setzt sich die Abwartsbewegung zunéchst fort. Kupfer handelt wieder unter 5.100 USD
je Tonne und Nickel hélt sich nur noch knapp tber der Marke von 10.000 USD je Tonne. Aluminium kostet
wieder rund 1.560 USD je Tonne, nachdem gestern zeitweise noch Preise von fast 1.600 USD verzeichnet
wurden.

In den USA ist der ISM-Index fur das verarbeitende Gewerbe im September deutlich starker als erwartet auf
50,2 gefallen und halt sich damit nur noch knapp im expansiven Bereich. Dies ist zugleich der niedrigste
Wert seit Mai 2013. Offenbar driicken Sorgen Uber die globale wirtschaftliche Situation auf die Stimmung in
der US-Industrie, welche ein groRer Metallverbraucher ist.

Am globalen Aluminiummarkt befinden sich die physischen Pramien wieder starker im Sinkflug. Gemaf
Daten von Platts miissen in Europa derzeit noch Aufschlage auf den LME-Preis von 50-65 USD je Tonne
(exklusive Zdlle) gezahlt werden. In den USA sind es demnach knapp 160 USD je Tonne. Dies entspricht
den niedrigsten Niveaus seit Februar 2010 bzw. April 2011.

In Japan haben sich die Produzenten und Konsumenten fiir das vierte Quartal offenbar auf eine Pramie von
90 USD je Tonne geeinigt, was etwas weniger ist als im letzten Quartal. Nach wie vor driickt wohl das hohe
Angebot auf die Pramien.

Agrarrohstoffe

Die Weizenpreise legten gestern weiter zu. US-Weizen verteuerte sich auf ein 7-Wochenhoch von 523
US-Cents je Scheffel, européischer Weizen auf 177 EUR je Tonne. Das anhaltend trockene Wetter in
Russland fuihrt zu einer geringeren Winterweizenaussaat. Zudem kdnnen sich die bereits ausgeséten
Pflanzen wegen der Trockenheit im Boden nicht weiter entwickeln.

Ernteeinbuf3en durch Frostschaden sind daher nicht auszuschliel3en. Dies betrifft aber erst die Ernte im
nachsten Jahr. Die diesjahrige Weizenernte ist in trockenen Tiichern und war sowohl in Russland als auch
global betrachtet sehr gut. Von einer drohenden Angebotsverknappung auf dem globalen Weizenmarkt kann
angesichts rekordhoher Lagerbestande keine Rede sein. Wir erachten den Preisanstieg daher als
Ubertrieben.

Das US-Landwirtschaftsministerium hat am Mittwoch Daten zu den US-Getreidelagerbestanden zum 1.
September verdffentlicht. Die Weizenvorrate wurden mit 2,089 Mrd. Scheffel angegeben, was etwas unter
den Erwartungen, aber 9,5% uber dem Vorjahresniveau lag. Bei Mais bezifferte das USDA die Vorrate auf
1,731 Mrd. Scheffel. Dies entsprach weitgehend den Erwartungen des Marktes und auch dem, was das
USDA in seinem letzten WASDE-Bericht fiir die Endbestande 2014/15 eingestellt hatte.

Bei Sojabohnen fielen die Vorrate mit 191 Mio. Scheffel dagegen niedriger aus als erwartet und als vom

USDA fiir die Endbestdnde 2014/15 unterstellt. Hier diirfte das USDA also im nachsten WASDE-Bericht eine
Abwartsrevision vornehmen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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GrRaFIk 3 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)

350 4
325 1
3.00 1
2751

2.50 1

225 T

war airsm Momat

™ an 1M A 290 ay 430

e gktual  e—or gingr Wochae

Quele NYMEX, Blaambery, Commerzbank Rasearct

GraFk 5. Terminkurve Aluminium (LME)
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Grar ik 4; Terminkurve Gasal (ICE)
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Grarik g Terminkurve Kupfer (LME)
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GRraF K 8. Terminkurve Zink (LME)
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GraFE S Terminkurve Blei (LME)

Grark 10; Terminkurve Zinn (LME)

1800 1ES00 5
1750 o 18000 4
1700 i 15500 4 = —
-_-._‘_’_._,_-—'-'_’_-_F H—_
1650 1 15000
1600 4 14500 4
1550 T T . 14000 . ! - .
1M BM 1584 220 1M 481 ™ 108 13M
akiuell — o0 EineT Ve wor gingm kMonal akiusl] — 0 @R W E war girem Monal

Quieda. LME Bloombarg, Commearzhank Rasagroh

Grark 11: Terminkurve Welzen (CBOT)

580 - 200 -
155 +
540
180 -
520 4 185 -
500 4 180 1
175 4
4BD o
170 4
450 T T T T T - - - T J 165
M &M 12M 18M Z2M
s 1 ki — ey ginaT Vo che vor ginam Monat

Quede, CBOT, Bloambary, Comvmarzbant Raseach

GraFIK 13. Terminkurve Mais (CBOT)
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GraFE 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grarik 12: Terminkurve Welzen (Paris)
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GrRaFIK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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GrRaFik 16 Terminkurve Zucker (NYBOT)

G5 4 14.5 5
B4 14.0 _’/i_
6 | /\ 135 - ~
12.0 4 J
1 i
81 1 “y 125 c—
120 4
ﬁl:' 1 11.5 o
59 T T T T T v u T T v T 1 11.0 - - . . - v T T J
1M BM 10M 150 20M 250 SM 10mM 13M 220 20M 1AM
alkduiel vor einar Wache il aine m Maonal s gkt ual — el Rrar Wodhe vor @inam Monat
Cueia: NYBOT, Slaomberg, Commanzbank Research Cualle: NYBOT, Bloambeng, Commarzhank Rasasnch
19.05.2026 Seite 4/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise

Energie 1)

Hrenl Blend

WTI

Benaim (55)

Gasol

Ciesal

Kefasin

US-Erdgas (SimmBEiu)
Industriemetalle 7)
Alumirium

Kupfer

Blei

Mickel

Zinn

Fink

Edelmetalle 3)
Gold

Gol (&loz)

Silber

Platin

Palladium
Agrarrohstoffe 1)
Weizen {LIFFE, &1)
Weizen CBOT
Wiais

Sojabohnen
Bauriwalla

Zucker

kaftes Arabica
Hakao (LIFFE, £7)

Wihrungen 3)
ELIR/UED

Lagerbestiande

Energie®

Fahdl

Benzin

Destiltate

Ethanal

Rahdl Cushing

Erdgas

Gasdl (ARA)

Benzrn [ARA)

Industriemetalle*

Aluminium LME
Shanghai

Kupder LME

COMEX
Shanghai

Blei LME

Mickel LME

Zinn LME

Zink LME
Shamnghai

Edelmetalle™

Gald

Silber

Platin

Palladium

Quete. DOE, FJK, LME, COMEX, S3HFE, Biloomberg, Commerzbank Research

erandemungen gaganvhlar ‘arparioda in %
" MonstsForward, ' LME, 3 ManalsForeard, ™ Massa

akiuell
477
447
48318
4658
4555
4775
243

1565

1642
10050
15430

1BET. S

11136
oo
145
8051
GTGT

176.3
518.3
3838
- Ep]

e
1328
1208
2132

1T1E

INTE225
280541
320400

40153
12953515
162425
452634

4800
595025
167260

45257

B3NT

2740
2851

1Tag
-1.4%
DB%
1.2%
0.4%
0.5%
1.1%
DE%

D.7%
-1.3%
-1.4%
~34%
-06%
0.1%

0.1%
-0.5%
0.2%
0.1%
7%

1.0%
1.1%
0.3%
-1.7%
0.4%
0%
-0.5%
<0.4%

40.2%

-11%
o

6%
0.1%
0 5%
1.2%

0.1%
0.2%
-1.1%
Q0%

1 Woche
-0.8%
0.7%
0.3%
0.3%
0.2%
-1.2%
5.7%

0.2%
1.2%
-1.0%
1.4%
2.3%
3.2%

=3.1%
-2.9%
-3.8%
-4 8%
2.1%

2.0%
2.8%
0.6%
0.1%
0.1%
T1%
1.3%
-4, 7%

-0.2%

1 Woche
05%
1.5%
{.2%
0%
=20
8%
-1.56%
0. 5%

5%
5.0%
08%
0%

5%
-1.2%
0.5%
5%
L.2%

0.0

0E%
0%
2%
-1.0%

1 Monat
-4.5%
=1,8%
-8.5%
-1,3%
-4 6%
-4.7%
-8,6%

=1,9%
0.7%
-3.9%
2%
1.4%
<7 4%

-21%
-1.6%
-11%
111%
16.0%

26%
B8.5%
5.9%
0.4%
-2.9%
23.6%
33
0.3%

-0.5%

1 Monat
1.6%
35%
1.2%
0.8%
-2 2%
14,55
1%
-7 A%

2 1%
25%
A2 5%
B0
Z5d%
13.0%
0.3
28, 7%
13.5%
3E%

0
1.1%
aTH
-3.4%

Rohal in WSO je Barrel, Olpredukte urd Industriemstalls in USD e Tonne,

Edalmetalle in USD je Fainunze, Gelreide und Sojabohnen in US-Cents je Scheffal

Baurnwalle, Zucker und Kaffes Arabica in US-Cenls je Phund

* US-Lagerbestande Rohdl, Olproduste und Ethanal in Tad Barrel,
US-Erdgasbestands in Mrd. Kubikfub, ARA-Bestdnde in Tad. Tannen
** Tonman,*** ETF-Bestdnde in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/55605--Palladiumpreis-steigt-auf-3-Monatshoch.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

19.05.2026 Seite 6/6


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/55605--Palladiumpreis-steigt-auf-3-Monatshoch.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

