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Weiterer Riuickgang der Olbohrungen in den
USA

21.09.2015 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise bleiben weiterhin sehr schwankungsfreudig. Nach den massiven Verlusten am Freitag steigen
sie heute trotz schwéacherer Aktienmarkte wieder um rund 1,5%. In Abwesenheit eines klaren Trends durfte
der Olmarkt zwar weiter unter dem Einfluss externer Faktoren wie den Aktien- und Devisenmarkten stehen
und volatil bleiben.

Wir gehen jedoch davon aus, dass vor allem der sich abzeichnende Produktionsriickgang in den USA eine
langfristige fundamentale Bodenbildung am Olmarkt einleiten wird. Am Freitag meldete Baker Hughes einen
erneuten Ruickgang der Olbohrungen in den USA. Mittlerweile sind in den USA "nur" noch 644 Olbohrungen
aktiv, 57% weniger als Ende Dezember. Die niedrigen Olpreise zollen inren Tribut, wobei vor allem die
Hauptproduzentengebiete fur Schieferdl einen bleibenden Schaden davontragen durften. In Nord-Dakota
sind aktuell nur 67 Olbohrungen aktiv, so wenige wie zuletzt Ende 2009.

Noch vor einem Jahr gab es dort 189 aktive Olbohrungen. Noch dramatischer ist der Riickgang in Texas,
dem Bundesstaat, der noch im Juni iiber 37% der gesamten US-Olproduktion verantwortete: Von iiber 900
Quellen, die noch vor einem Jahr "sprudelten”, sind nur noch 365 aktiv. Aus unserer Sicht wird sich der
Ruckgang der US-Olproduktion demnéchst sogar beschleunigen. Zum einen laufen die
Preisabsicherungsgeschéfte, die bei héheren Olpreisen abgeschlossen wurden, aus.

Auch durften die geringen Chancen einer raschen Verbesserung des Umfeldes die Kreditgeber die Rei3leine
ziehen lassen. Spatestens die Insolvenzmeldung von Samson Resources letzte Woche zeigt, dass die Krise
nicht nur die kleineren Produzenten betrifft.

Edelmetalle

Gold zeigte sich letzten Freitag in einem von hoher Risikoaversion gepragten Marktumfeld als Fels in der
Brandung und verteuerte sich auf gut 1.140 USD je Feinunze, wo es auch heute Morgen noch handelt. In
Euro gerechnet Uberstieg Gold wieder die Marke von 1.000 EUR je Feinunze, da zugleich der US-Dollar
etwas aufwertete. In Griechenland hat die Syriza-Partei von Alexis Tsipras gestern Uberraschend deutlich die
Parlamentswahlen gewonnen.

Gemeinsam mit seinem Koalitionspartner dirfte Tsipras nun wieder hart mit den Geldgebern ringen, um die
Spar- und Reformauflagen méglichst aufzuweichen. Ein erneutes Hochkochen der Griechenland-Krise
halten unsere Volkswirte aber fur unwahrscheinlich, da die Geduld der Glaubiger scheinbar kaum Grenzen
kennt.

Im Fahrwasser von Gold wurden auch die anderen Edelmetalle mit nach oben gezogen, wobei Silber
Uberproportional zulegte und mit 15,4 USD je Feinunze zeitweise ein 4-Wochenhoch erreichte.
Unterstiitzung erhéalt der Silberpreis offenbar wieder aus China. Denn wie die Daten der Zollbehérde zeigen,
hat China im August 353 Tonnen Silber importiert, mehr als doppelt so viel wie im Vorjahr. Dies waren
zudem die hdchsten Einfuhren seit Februar 2014. Seit Jahresbeginn wurden mittlerweile 2.057 Tonnen
Silber importiert, 19% mehr als im vergleichbaren Vorjahreszeitraum.

Industriemetalle

Stark fallende Aktienmarkte haben letzten Freitag bei den zyklischen Rohstoffen zu massivem
Verkaufsdruck gefiihrt, so auch bei den Industriemetallen. Der LME-Industriemetallindex verlor 2%. Die
Abwartsbewegung setzt sich zu Beginn der neuen Handelswoche fort. Kupfer fallt zeitweise auf ein
2-Wochentief von 5.200 USD je Tonne. Zink verliert weitere 2% und rutscht auf rund 1.650 USD je Tonne
ab. Es markiert damit den tiefsten Stand seit Juni 2010.

An der SHFE in Shanghai erreichte der Zinkpreis zwischenzeitlich seinen maximal méglichen Tagesverlust
("limit down") und fiel auf das niedrigste Niveau seit Uber sechs Jahren. An der LME in London befindet sich
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der Zinkpreis mittlerweile seit Anfang Mai fast ununterbrochen im Sinkflug. Er hat seitdem tber 30%
verloren. Steigende Lagerbestande und eine héhere chinesische Zinkproduktion wiegen offenbar schwerer
als die (teilweise altersbedingte) SchlieRung groRer Zinkminen.

Die hohe Zinkproduktion in China hat zudem bewirkt, dass das Land in diesem Jahr bislang deutlich weniger
Zink importiert hat als noch im letzten Jahr. Von Januar bis August haben sich die Zinkeinfuhren gemar
Daten der Zollbehorde auf 266 Tsd. Tonnen fast halbiert. Da sich Zink zuletzt auch deutlich schlechter als
Blei entwickelt hat, ist Zink erstmals seit 15 Monaten wieder billiger als Blei. In der Spitze war Zink in den
letzten Monaten tber 300 USD je Tonne teurer als Blei.

GRAFIK DES TAGES: Zink erstmals seit 15 Monaten wieder gunstiger als Blei
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Agrarrohstoffe

Am Freitag gab der Rohzuckerpreis im meistgehandelten Kontrakt mit Falligkeit Dezember um 4,3% nach
und schloss bei 11,7 US-Cents je Pfund. Anfang September war es ihm gelungen, sich wieder tber die
Marke von 12 US-Cents je Pfund zu arbeiten, unter die er im August gesunken war.

Der Optimismus der kurzfristig orientierten Marktteilnehmer, der seit Anfang September zu einem kraftigen
Abbau der Netto-Short-Positionen und in der letzten Berichtswoche sogar zu einer kleinen
Netto-Long-Position geflihrt hatte, scheint verflogen. Dies liegt zum einen an der weiteren Abwertung des
Brasilianischen Real, der in den letzten Tagen nochmals nachgab und nur noch um Haaresbreite tGiber dem
Tief des Jahres 2002 notiert.

Gleichzeitig werden im Vorfeld der neuen Daten der brasilianischen Zuckerindustrievereinigung Unica
Erwartungen geaufiert, dass die Zuckerproduktion in Center-South in der ersten Septemberhélfte gegentiber
Vorjahr um kraftige 8% gestiegen ist. Dass in Indien fiir die kommenden Wochen normaler Monsunregen
vorhergesagt wird und die Miihlen nun Exportquoten erfillen missen, unterstitzt die Abwartsbewegung
zusatzlich. Zwar wird weiterhin mit einem Angebotsdefizit am globalen Zuckermarkt 2015/16 in der
Grolenordnung von 1 bis 4 Mio. Tonnen gerechnet.

Die Internationale Zuckerorganisation liegt mit 2,5 Mio. Tonnen im mittleren Bereich. Nach ihren Angaben

stiegen aber die Lagerbestande in den letzten finf Jahren um 25 Mio. Tonnen, so dass von Knappheit keine
Rede sein kann.

CFTC/ICE-Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Preise
Energle 1) alotuell 1Tag 1 Weche 1 Monat
Brent Blend 475 3.2% 3.2% 5 3%
Wl 447 4.7% 2.5% 11.4%
Banzin (93) 5128 0.0% -1.2% -2.5%
Gasdl 4555 A1.1% 0.2% 38%
Diesal 458 5 -1.00% -1.6% 21%
Kerosin 4703 2.T% -3.6% 3.0%
US-Erdgas (&/mmBtu) 261 -0.57% -6.4% -3 6%
Industriemetalle 2)
Alurninium 1624 -0.5% -0.6% 41%
Kupfar G254 -2.5% -1.3% 3 T%
Blei 1692 5 A1.7% -0.2% -1.8%
Hickel 9675 3.2% -1,5% -4.2%
Zinm 15175 -2.1% -2.59% 1.7%
Zink 1665 -2.5% -5.7% o5 5%
Edelmetalle 3)
Gold 11380 0.7% 26% -20%
Gold (Eloz) 1008 0 1.9% 27% 1.3%
Silper 152 0. 2% 4.0% -1.2%
Platin QEDE 0.3% 26% -4 0%
Falladium 0G0 0.7% 2.8% 0.3%
Agrarrohstafe 1)
Weizen (LIFFE, &) 1673 0.1% 0.3% 5 4%
Weizen CBOT 485 8 1.1% -2 6% -4 4%
Mais 3773 0.7% -3.8% A4
Sajabohnan BET 3 -2.0r% -2.6% -2 6%
Baumweole B05 2% -2.8% 2%,
Zuckar 11.70 -4, 5% -5.0% 121%
KaMes Arabica 1184 -0.2% -0.3% A4 0%,
Hakas (LIFFE, £t 2208 0.5% 1.0% TE%
Wihrungen 3)
EURILSD 1.1288 -1.2% 0.1% 0.7%
Lagerbestinde
Energie® akiuell 1Tag 1 Woche 1 Monat
Rahal 455854 - 05% 05%
Benzin F173E7 - 1.3% 05%
Dastillate 1653983 - 20% 4.2%
Elhanal 18251 - -1.5% 1.3%
Rahdl Cushing 54504 - -34% -4 &%
Erdgas x4 - 22% 1210%
Gasdl [ARA) 3678 . 02% 53%
Bengin (ARA) 1002 - 4.5% -4 B%
Industriemetalle™
Aluminium LME 3224425 0.3% 1.5% Eel=2
Shanghai 033 - 05% S1%
Kupler LME 335850 0.2% A.5% S1%
COMEX, 39507 1.0% 45% 161%
Shanghai 147847 - 5% 218%
Blei LME 165450 0.3% 1.5% -15.0%
Kickel LME 454132 0:2% 1.3% D:2%
Zinn LME 5105 0UT% 7% -305%
Zink LME BOEETE 5% 2% 19.8%
Shanghai 167227 - 4.5% 25%
Edelmetalle***
Geld 48782 01% Q0% 05%
Silber 515578 0% 0% 0%
Platin 2614 00% LE% 1.3%
Palladium 2877 0.0% -1.0% -4 2%

Quetle. DOE, FUK, LME, COMEX, SHFE, Bloombarg, Commearzbanmt Research

Verdndeningen gegeniber Vorpenode in %

" hfonatsForward, = LME. 3 Monats Foreard, ™ Kassa

Rohs in USD j Barrel, Olprodukte und Industriemetalis in USD je Tonne,
Edelmetalle in USD je Feinunze, Getraide und Sojabohnen in US-Cents je Scheffal,
Baurnwalle, Zucker und Kaffea Arabica in US-Cents je Pfund

* U-Lagerbesiande Rohal, Olprodukte und Ethandl in Tsd Barrel,
LI5-Erdgasbestands in Mrd, Kubilkful, ARA-Bastanda in Tsd. Tonnen

** Tonnen *** ETF-Besldnde in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/55474--Weiterer-Rueckgang-der-Oelbohrungen-in-den-USA.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

19.05.2026 Seite 7/7


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/55474--Weiterer-Rueckgang-der-Oelbohrungen-in-den-USA.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

