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Stabilisierung bei Rhodium und Unterstitzung
Im Ruthenium-Markt

17.08.2015 | Martina Fischer (Heraeus)

Gold - Yuan-Abwertung unterstitzt Goldpreis
Erwartungen auf zeitnahe Erhéhung der US-Leitzinsen deutlich reduziert.

Die Abwertung der chinesischen Wahrung Yuan sorgte in der vergangenen Woche fur Turbulenzen an den
internationalen Finanzmarkten. Mit einem Minus von insgesamt 4,6% gegentber dem USD schwéchte die
Chinesische Zentralbank die heimische Wahrung so stark ab wie seit 20 Jahren nicht mehr. Die Tatsache,
dass die Anpassung inmitten einer Phase schwéchelnder Exporte (im Juli: -8,3% gegeniiber Vorjahr) und
weiterhin verhaltener Wachstumsprognosen erfolgt, l6sten Sorgen um den allgemeinen Zustand der
chinesischen Wirtschaft aus.

Die internationalen Aktienmarkte reagierten mit deutlichen Verlusten, insbesondere nachdem sich die am
Dienstag als einmalig angeklndigte MaRnahme am Mittwoch und Donnerstag wiederholte. Dieses Vorgehen
schurte die Befirchtung, dass es sich um den Start eines neuen Abwertungswettlaufs handeln kénnte. In
Verbindung mit sinkenden Inflations-erwartungen in den USA haben sich die Aussichten an eine
US-Leitzinserh6hung im September deutlich reduziert. Davon profitierte Gold und stieg bis auf 1.126 $/oz,
dem hdchsten Stand seit drei Wochen.

Zum Wochenschluss gab das Metall allerdings einen Teil seiner Gewinne wieder ab und notierte bei 1.113
$/0z. Die Unterstlitzung liegt zunachst bei 1.110 $/0z und dann bei 1.100 $/0z, Widerstand um 1.130 $/oz.
Das World Gold Council verdffentlichte am Donnerstag die Nachfrage-Trends fir das 2. Quartal. Bedingt
durch die schwache Nachfrage aus Indien und China wurde ein Riickgang um 12% verzeichnet. Fur das 2.
Halbjahr wird insbesondere aus diesen beiden Landern allerdings wieder ein deutlicher Anstieg erwartet.

Silber - Seitwartsbewegung wahrscheinlich
Gold-Silber-Ratio sinkt weiter auf unter 72.

Im Zuge der Abwertung des Yuan zeigte auch Silber in der vergangenen Woche eine positive
Kursentwicklung. Sicherlich wurde der starke Preisanstieg auch durch die im Vergleich historisch hohen
spekulativen Short-Positionierungen getrieben. Erneut performte Silber stéarker als Gold, was zu einer
weiteren Verbesserung des Gold-Silber-Ratios um 2,5% zugunsten von Silber fuhrte. Das Ratio liegt
nunmehr bei unter 72. Neuer Widerstand hat sich bei 15,60 $/0z gebildet, Unterstiitzung liegt um 15,10 $/oz.
Wir erwarten fur die ndchste Zeit eine Seitwartsbewegung des Preises.

In EUR verteuerte sich der Silberpreis nur um 2,2% gegeniber 4,2% in USD. Aufgrund des abnehmenden
Risikos rund um die Griechenlandkrise - die Reformen sind weitestgehend verabschiedet - konnte der Euro
in der vergangene Woche wieder zulegen.

Platin - Verhaltener Ausblick
Marke von 1.000 $/0z nachhaltig schwer zu durchbrechen.

Platin konnte in der vergangenen Woche 3% an Wert gewinnen und zeigte hiermit die gré3te
Aufwartsbewegung seit Jahresbeginn. Trotzdem liegt der Platinpreis heute rund 32% unterhalb des Kurses,
auf dem das Metall noch vor einem Jahr handelte. Im Zuge der Yuan-Abwertung durchbrach Platin am
Mittwoch zwar kurzfristig die Marke von 1.000 $/oz, korrigierte aber kurz darauf wieder nach unten.

So lange ein nachhaltiger Anstieg tiber 1.003 $/0z ausbleibt, ist eine positive Trendwende unwahrscheinlich.
Beeinflusst durch die allgemein eher negative Stimmung im Markt und weiterhin niedriger Nachfrage aus
China wurden auch die spekulativen Short-Positionierungen erhght. Bei steigenden Preisen im
Wochenverlauf blieb die Industrienachfrage eher verhalten.

Zimbabwes Regierung kiindigte vergangene Woche an, die geplante Steuer auf die Ausfuhr von
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unbehandeltem Platin fiir weitere 2 Jahre auszusetzen. Ob diese MalRnahme allerdings dazu fuhrt, dass die
Platinproduzenten unter dem Druck des niedrigen Preisniveaus in Infrastruktur wie Smelter und
Scheidereien investieren, bleibt abzuwarten.

Palladium - Eindeutiger Trend fehlt
Stimmung um Palladium konnte sich leicht verbessern.

Der Palladium-Kurs stieg am Mittwoch bis auf 627 $/0z an. Diese Widerstandslinie konnte allerdings nicht
nachhaltig durchbrochen werden. Sollte sich der Preis nicht nachhaltig Uber dieser Marke festsetzen - der
nachste Widerstand liegt bei 641,75 $/o0z - kénnten wir auch wieder Preise unterhalb der 600 $/0z-Marke
sehen.

Waéhrend die Absatzzahlen im deutschen Fahrzeugmarkt im Juli ein positives Zeichen setzten (+7%),
brachen die Zulassungen im &hnlich gro3en Markt Brasilien um rund ein Viertel ein. Sollte die
Yuan-Abwertung zu einer Starkung der chinesischen Wirtschaft fihren, kdnnte eine insgesamt anziehende
Industrienachfrage dem Metall mittelfristig wieder Riuckenwind verleihen.

Rhodium, Ruthenium, Iridium - Stabilisierung bei Rhodium und Unterstiitzung im Ruthenium-Markt
Iridium ohne nennenswerte Handelsaktivitat.

Der Rhodium-Preis hat erneut um 5% zugelegt, nachdem er in der Vorwoche um ganze 10% angestiegen
war. Im Vergleich zu den Vorwochen hat sich der Markt wieder normalisiert und die Volatilitat, die wir in der
jungeren Vergangenheit beobachten konnten, ist leicht zurlickgegangen. Die physische Nachfrage aus
diversen Anwendungsindustrien ist weiterhin stark.

Ruthenium handelt auf einem leicht htheren Niveau als in der Vorwoche. Das Kaufinteresse nahm wieder
leicht zu; offensichtlich gehen die Marktteilnehmer nicht von weiter sinkenden Preisen aus.

Nachdem wir vergangene Woche von einem kurzen Aufleben des Kaufinteresses bei Iridium berichten
konnten, lasst sich die aktuelle Handelssituation bestenfalls mit dem Attribut "lustlos" beschreiben. Wenig
Aktivitat bei geringen Umsatzen pragt das aktuelle Marktumfeld.

© Martina Fischer, Head of Marketing & Communications
Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH

Disclaimer: Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich der Information des jeweiligen Empfangers. Sie darf
weder in Auszligen noch als Ganzes ohne schriftiche Genehmigung durch Heraeus vervielféltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den Markteinschatzungen
durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zusammenstellung. Der
Bericht ist nicht fir Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die gewerbsmafig mit
Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen sind mit Risiken
und Unwagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen
im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gbernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr zugrundeliegenden
Informationen beruhen auf fur zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus haftet jedoch nicht fur
die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fir etwaige Folgen ihrer
Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafir, dass die genannten Preise tatsachlich erzielt
worden sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder diese
Website noch deren Inhalt zu eigen, da Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig kontrollieren
kann. Ferner ist Heraeus nicht verantwortlich fiir die Verfligbarkeit dieser Internet-Seiten oder von deren
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Inhalten. Hyperlink-Verknupfungen zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des Nutzers. Heraeus
haftet nicht fir direkte oder indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nutzung und der Existenz der
Informationen auf diesen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner nicht fur die Virenfreiheit dieser vom
Nutzer aufgerufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf Thomson
Reuters.
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