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Markttechnik und Sentiment geben noch keine
Entwarnung

03.08.2015 | Frank Klumpp (LBBW)

Markttechnik: Fall unter 50 USD/bbl wahrscheinlich

Ausgehend vom den Abschluss eines lehrbuchhaften dreiwelligen Korrekturpatterns im Bereich der 68.31er
Zone, welches zugleich durch die Ausbildung eines "Wochenreversalsignals" Bestatigung fand, kam der
Rohdlpreis der Sorte Brent erneut unter Verkaufsdruck.

Aktuell befindet sich "Brent" in einer impulsiven Abwértsbewegung. Ein Bruch des "Marzsupports" im Bereich
der 50.62er Marke bestatigt diese Betrachtung und lasst im Weiteren den Test der Supportzone um 48/46
US-Dollar als minimales Preisziel erwarten bzw. fihrt im Extrem zum Test der Februar-Marztiefs 2009 knapp
unter der 41 US-Dollarmarke.

Ein Einlaufen in diese Preiszielzone lasst dann mittelfristig, aufgrund der sich im Chartbild aufbauenden
divergenten Phase, eine Stabilisierungsbewegung gegen Ende des Jahres bzw. im 1.Ouartal 2016 erwarten.

Unterstitzungen: 51,13 - 50,62 - 44,88

Widerstande: 62,23 - 65,44 - 68,31

Erent Olpreis Spot (in USD/Barrel)
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Quelle; Themson Rewuters, LEEW Research

Sentiment: Schieflagen noch nicht abgebaut

Waéhrend des Preisriickgangs im zweiten Halbjahr 2015 tauchte Rohdl vermehrt auf den Radarschirmen
spekulativ orientierter Investoren auf, die Longinvestments in WTI und Brent aufbauten. Darauf deuten
einerseits die Daten der ETF-Anbieter hin, und andererseits die Daten uber die Kauferstruktur an den
Terminmaérkten.
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CFTC Managed Money Nettolongpositionierung WTI

A00 20

1
350 110
1

300 ao

250 =0

200 a0

150 0

[als) &0
S0 S0
a

017 2013 2014 201
— WY MEX Light Crude (8T} Metto Long Managed MMon cI':||'| T=d
T U Lig b Chude (Erelloskentrakt, WTT in USCH Barrel MR ECHTE &

Quelle: CFTC, Thomson Reuters, LEEW Research

5
. kontrakben)
EALAY

Die Bestande an ETFs sind nach wie vor auf hohem Niveau. Die Longpositionierungen in Brent und WTI
geben indes ein uneinheitliches Bild: Wahrend die WTI-Longs weitestgehend abgebaut und drohende
Schieflagen damit bereinigt wurden (vgl. 2. Grafik), notieren die Netto-Longs in Brent-Futures nahezu auf
Rekordniveau. Von dieser Seite kénnte noch Ungemach drohen, da sich die meisten in den letzten 12
Monaten aufgebauten Positionen mittlerweile in der Verlustzone befinden dirften.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren

Anlageberater.
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