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Sulliden Mining: Neue Geschaftszahlen sind da

- Update zur aktuellen Bewertungssituation

16.06.2015 | Hannes Huster (Goldreport)

Sulliden Mining Capital Inc. veroffentlichte gestern die neuen Finanzberichte per 30.04.2015 (News). Ich
habe diese umgehend firr Sie in unsere Bewertungstbersicht eingepflegt, so dass wir genau wissen, welcher

innere Wert je Aktie vorliegt.

April 30, July 31,
As at 2015 2014
Notes
ASSETS
Current assets
Cash and cash equivalents 1,214,288 1
Fixed-income investments & 13,751,540 -
Investments, at fair market value through profit and loss 7 6,891,878 -
Loans receivable 8 185,006 =
Amounts receivable and other 26,644 -
Prepaid expenses 45,413 -
Total current assets 22,215,760 1
Mon-current assets
Investment in associate g 1,882 221 -
Exploration and evaluation assets 10 134 126 133,538
TOTAL ASSETS 24,312,107 133,539
LIABILITIES AND EQUITY
Current liabilities
Accounts payvable and acerued liabilities 159,774 -
Total current liabilities 159,774 -

Der Cash-Bestand und das festverzinslich angelegte Kapital lagen zusammen bei 15.065.829 CAD und die
Aktieninvestments hatten einen fairen Marktwert von 6.891.878 CAD. Die zur Zahlung ausstehenden
Verbindlichkeiten (159.774 CAD) werden durch andere Vermdgenswerte aufgehoben. Die Beteiligung an
AQUIA (ASX: AGR) wird mit 1,96 Millionen CAD bilanziert, jedoch lag der Wert per Ende April deutlich

hoher.

Somit ergibt sich ein Cash-Bestand je Aktie von 0,41 CAD, ein Wert der Beteiligungen je Aktie von 0,18
CAD, was zusammen einen inneren Wert von 0,59 CAD je Aktie ergibt. Bei dem gestrigen Schlusskurs von
0,24 CAD liegen der Abstand zum reinen Cashwert bei 70% und der Abstand auf den NAV bei fast 150%:
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Nachfolgend noch eine Ubersicht zu den aktuellen Beteiligungen, die SULLIDEN per Ende April in den
Bichern hatte:
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7. INVESTMENTS

As at April 30, 2015, the Company carried investments in certain public resource and other sector companies.
These securities are classified as fair value through profit or loss ("FVTPL"). As of April 30, 2015, these

securities have estimated fair value of $6,891,878 (see Note 16).

Security Estimated
Public Issuer Note description Cost Fair value
Current assets

Belo Sun Mining Corporation® 13,660,222 common shares 3,024,381 2,732,044
Aberdeen International Inc.” i 4,790,000 common shares 736,564 670,600
4,790,000 warrants 221,436 120,493
Kombat Copper Inc.* i 4,000,000 common shares 140,000 360,000
4,000,000 warrants 60,000 200,821
Cthers 2,132,066 2,807,920
$ 6,314 447 % 6,891,878

* Investments in related party entities —see Note 17.

Sulliden halt nun 46,22 Millionen Aktien an dem australischen Unternehmen AGUIA. Die Aktien wurden mit
1,96 Millionen CAD per Ende April bilanziert, wobei der Wert tatséchlich bei 3,04 Millionen CAD lag:

July 31, 2014

Acquisition of 46,222 913 shares at cost $2,223,853
Fair market valuation adjustment to April 7, 2015 (177,081)
Foreign exchange translation adjustments (60,966)
Proportionate share of net loss (23,585)
April 30, 2015 $1,962,221
Fair market value of 46,222 913 shares at April 30, 2015 $ 3,040,437

Fazit:

Die Aktie notiert weiterhin deutlich unter dem Cash-Bestand je Aktie und der Abstand auf den reinen NAV
liegt bei fast 150%. Zusatzliche Bewertungsreserven ergeben sich aus der AQUIA-Beteiligung, da sich die

Aktie sehr gut entwickelt hat.

VAN ECK hat noch kein neues Statement tber ihren Aktienbestand verdéffentlicht, was fir mich die einzige

Unsicherheit ist.

Fundamental bleibt die Aktie ein Cash-King erster Giite.
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Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwoélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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