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Breit angelegter Ruckzug der Finanzanleger

15.06.2015 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise starten mit Verlusten in die neue Handelswoche. Brent fallt auf 63,5 USD je Barrel, WTI unter
60 USD je Barrel. Grund hierfirr ist das anhaltende Uberangebot. Laut IEA produziert die OPEC derzeit 1
Mio. Barrel Rohél pro Tag mehr als im zweiten Halbjahr benttigt. Saudi-Arabien hat dariber hinaus
angekindigt, bei einem Anstieg der Nachfrage sein Angebot weiter erh6hen zu wollen. Ein Abbau des
Uberangebotes ist somit nur méglich, wenn das Nicht-OPEC-Angebot zuriickgeht. Dafiir gibt es bislang noch
keine Anhaltspunkte.

Die US-Rohélproduktion stieg Anfang Juni auf das héchste Niveau seit 43 Jahren. Der Riickgang der aktiven
Olbohrungen setzte sich letzte Woche zum 27. Mal in Folge fort, auch wenn die Dynamik in den letzten
Wochen spiirbar nachgelassen hat. Zuletzt wurden im Wochenvergleich noch 7 Olbohrungen stillgelegt. Die
geringere Bohraktivitat hat aber noch nicht zu einem erkennbaren Riickgang der US-Olproduktion gefihrt.
Lediglich in einigen Schieferdlvorkommen ist die Férderung etwas gesunken.

In Nord-Dakota sank die Olproduktion offiziellen Angaben zufolge im April geringfiigig auf 1,17 Mio. Barrel
pro Tag, von 1,19 Mio. Barrel pro Tag im Mérz. Aus dem Bericht der staatlichen Rohstoffoehérde geht auch
hervor, dass im April 1.582 Bohrldcher nicht genutzt wurden. Diese kénnen jederzeit wieder in Produktion
genommen werden. Die spekulativen Finanzanleger haben sich bei WTI in der Woche zum 9. Juni zum
vierten Mal in den letzten funf Wochen zurtickgezogen und damit zum Preisriickgang unter 60 USD je Barrel
in der Berichtswoche beigetragen.

Edelmetalle

Gold handelt zum Wochenauftakt nach wie vor bei rund 1.180 USD je Feinunze und ignoriert damit immer
noch die sich weiter zuspitzende Schuldenkrise um Griechenland. Auch Silber profitiert nicht und notiert
unter der Marke von 16 USD je Feinunze. Neue Verhandlungen am Wochenende zwischen der griechischen
Regierung und der EU wurden ergebnislos abgebrochen, da die Positionen laut eines Sprechers der
EU-Kommission zu weit auseinander lagen.

Am Donnerstag sollen Gesprache mit der Eurogruppe stattfinden - ein Durchbruch scheint nach dem
gestrigen Tag fraglich. Damit riickt die mdgliche Staatspleite des hoch verschuldeten Landes am
Monatsende immer néher. Die spekulativen Finanzanleger verlieren angesichts der dirftigen
Preisentwicklung bei Gold und Silber offenbar die Geduld und setzen verstarkt auf fallende Preise.

In der Woche zum 9. Juni haben sie gemaR CFTC-Statistik ihre Netto-Long-Positionen bei Gold um 39% auf
ein 4-Wochentief von 37,6 Tsd. Kontrakte reduziert, wobei dies fast ausschlief3lich durch einen Aufbau von
Short-Positionen zustande kam.

Bei Silber wurden die Netto-Long-Positionen sogar um 77% auf 8,7 Tsd. Kontrakte abgebaut, den
niedrigsten Stand seit sechs Wochen. Die Short-Positionen wurden hier im Wochenvergleich verdreifacht.

GRAFIK DES TAGES: Finanzanleger werden skeptischer gegenuber Gold und Silber
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Bei Platin und Palladium kam es ebenfalls zu einem - wenn auch moderaten - Abbau von
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Netto-Long-Positionen. Der zunehmende Pessimismus dieser Anlegergruppe dirfte unseres Erachtens
steigenden Preisen entgegenstehen. Erst wenn die Stimmung dreht, rechnen wir wieder mit nachhaltig
héheren Notierungen.

Industriemetalle

Die Metallpreise zeigen sich zum Wochenauftakt schwach und stehen weiter unter Druck. Kupfer fallt um
knapp 2% und handelt nur noch bei rund 5.800 USD je Tonne. Dies ist der niedrigste Stand seit fast drei
Monaten. Die spekulativen Finanzinvestoren haben bei Kupfer ihre Netto-Long-Positionen in der Woche zum
9. Juni die vierte Woche in Folge reduziert und erstmals seit Februar wieder Netto-Short-Positionen
aufgebaut. Sie haben damit wohl stark zum Preisriickgang von Kupfer in den letzten Wochen beigetragen.

Aluminium verbilligt sich um etwa 1,5% und fallt auf gut 1.700 USD je Tonne, den tiefsten Stand seit
funfzehn Monaten. Da auch die physischen Pramien zuletzt deutlich gefallen sind - in Europa liegen sie
aktuell laut Platts bei 110-130 USD je Tonne -, kommen die Produzenten zunehmend unter Druck. Sofern
sie nicht wie in China staatlich subventioniert werden, durften Produktionskiirzungen unvermeidbar sein.

Ob sich dadurch das Uberangebot am Weltmarkt allerdings abbauen l4sst, ist unseres Erachtens fraglich.
Denn China hat gemanR Daten des Nationalen Statistikblros im Mai rekordhohe 2,67 Mio. Tonnen Aluminium
produziert, 40% mehr als im Vorjahr. Ein Teil davon wird exportiert, womit China zum reichhaltigen Angebot
am Weltmarkt maf3geblich beitragt. Erst wenn Angebot und Nachfrage wieder mehr ins Gleichgewicht
rucken, durfte der Aluminiumpreis nachhaltig zulegen.

Agrarrohstoffe

Sojabohnen notieren am Morgen erstmals seit Juli 2010 in einem néachstfalligen Kontrakt unter 9 USD je
Scheffel. Die Anderungen in den Prognosen des US-Landwirtschaftsministeriums vom letzten Mittwoch
geben dafiir nur wenig her: Vielmehr wurden der globale Verbrauch 2014/15 nach oben und die
Endbestande nach unten korrigiert, was maf3geblich auf die USA zurtickgeht.

Absolut aber dokumentiert der jingste USDA-Bericht einmal mehr die Erwartung einer hohen Verfugbarkeit
von Sojabohnen auch in der kommenden Saison. Fir die USA wurde die Produktion 2015/16 zwar nicht
angehoben, doch driickt das derzeit vorteilhafte Wetter mit ausreichend Feuchtigkeitszufuhr auf den Preis.
Dass in einigen Regionen Regen die Aussaat behindert, beunruhigt derzeit dagegen kaum.

Die Internationale Kaffeeorganisation ICO schétzt das Defizit am globalen Kaffeemarkt 2014/15 mit
mindestens 8 Mio. Sack nun noch etwas héher ein als in ihren letzten Verlautbarungen. Die weltweite
Produktionsmenge von knapp 142 Mio. Sack hatte die ICO schon vor Wochen genannt. Fur 2015/16 halt die
ICO eine Prognose zur Marktbilanz noch fir verfriht.

Der schwache Brasilianische Real sowie derzeit gutes Erntewetter in Brasilien wirken weiter belastend auf

den Preis fir Arabica-Kaffee. Nach einem zweiwtchigen Anstieg auf 141 US-Cents je Pfund gab dieser seit
Mitte letzter Woche wieder um fast 4% nach.

CFTC/ICE-Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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GRarik 2: Gas (Henry Hub) (Futures plus Swaps)
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Grarik 19: Terminkurve Welzen (CBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1 Weoche 1 Menat
Brant Blend G348 -1.8% 1.5% -4 5%
Wl 500 -1.3% 3.0% 0.3%
Banzin (S5} Tara 1.3% 5.0% 10.7%
Gasdl 5853 -1.6% 1.7% =4.8%
Diesel SBE 3 =1.3% 3.4% =0,5%
Harosn 6153 -1.0% 31% 1.8%
UE-Erdgas [fimmBtu) 275 =2 T% 4.0% <B,7%
Industriemetalle 2)
Alurninium 1738 0% -1.7% ST %
Kupfer 5912 0.5% =1,5% -0.0%
Blai 1862 -0E% -3.2% -6.5%
Mickel 13125 -1.3% -3.4% -1.2%
Zinn 14750 -1.0% -3 T% -5.7%
Zink 2123 02% -1.1% -T.7%
Edelmetalle 3)
Gold 18T 0% 0.7% -3.4%
Gold (Eloz) 1048 5 01% 1.4% -1.4%
Silkyer 160 0.5% 0,2% -B,8%
Platin 10850 -1.2% 0.7% 5. 2%
Palladium 7382 -08% ~1.4% -TA%
Agrarrchstoffe 1)
Weizen (LIFFE, €1) 1803 00% -2.5% 19%
Weizen CEOT 5105 02% 5,0% A%
Mais 3508 -1.2% -2.1% -2.3%
Sajabohnen 8043 055 -2 5% 5. 7%
Baumwalle 847 O7% <0, 5% =3.0%
Zucker 11.72 0T% -2.5% -8.1%
Halles Arabica 1344 0u0% -3.7% -0.8%
Hakas (LIFFE, £ 2102 0O7% -0.5% 3.5%
Wihrungen 3)
EURMLIED 1.1266 01% <, 7% 2. 1%
Lagerbestédnde
Energie® akiuell 1Tag 1 Woche 1 Maonat
Rohal 470603 - -1.4% -3.4%
Benzin 217354 - -1.3% -4 6%
Dt iltabe 133477 - 07% 21%
Ethanal 20245 - 0.8% -2.5%
Fahiél Cushing 58003 = -1.7% -6.0%
Erdgas. 2344 - 0% 2%
Gasdl (ARA) s - 4.4% 11.1%
Benzin (ARA) B21 . 2.3% 4.5%
Industriemetalle™
Aluminium LME SN 0.2% DA% -3.8%
Shanghai 285478 = 1.1% 28%
Hupfer LME Ia0s 1% 0.3% -T.2%
COMEX 24753 1.5% DE% 6.8%
Shanghai 134618 = 7. 3% =26.5%
Blei LME. 187800 0.8% 20.4% 15.5%
Mickel LME 455284 A0 1% 40.0% 57%
Zinn LME K= 0.3% DE% -14.1%
Zink LME. A586TE 2.1% 3.2% 2.0%
Shanghai 182668 . -1.9% 1%
Edelmetallea™
Gold 51047 0.0% 0.3% -1.8%
Silber E25433 0.0% 1.2% 0.7%
Flatin 2668 0.0% 0.3% 0.0%
Paladium 2053 0.0% 40.2% 0.4%

Quele: DOE, PUk. LME, COMEX. SHFE, Bipombarg, Commearzbamk Resesnch

\erdndenungen gaganl:har “orpanoda in %

1 MonaisForeard, ' LME, 3 Manais Foreard | Kassa

Rohél in USD je Barrel, Olpradukte und Indusirie metalle in USD je Tonne,
Edelmelalle in UED je Feinunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cents je Scheffel
Baurmwalle, Zucker und Kales Arabica in US-Cenls j& Plund

* US-Lagerbesignde Rahdl, Hprodukte und Ethanol in Tad Barrel,
U5-Erdgasbestdnde in Mrd. Kubildu®, ARA-Bestdnde in Ted. Tonnen

** Toanren,™" ETF-Besldnde in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/54390--Breit-angelegter-Rueckzug-der-Finanzanleger.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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