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OPEC produziert weiter deutlich tber Bedarf

01.06.2015 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise starten mit leichten Verlusten in die neue Handelswoche, an deren Ende am Freitag die
OPEC-Sitzung stattfinden wird. Allerdings waren die Preise am Freitag um knapp 5% gestiegen, so dass es
sich bei den heutigen Verlusten teilweise auch um Gewinnmitnahmen handeln dirfte. Umfragen von Reuters
und Bloomberg zeigen, dass die OPEC im Mai ihre Rohélproduktion nochmals ausgeweitet hat. Laut
Reuters stieg sie um 60 Tsd. auf 31,22 Mio. Barrel pro Tag und damit das hdchste Niveau seit August 2012.

Laut Bloomberg legte die OPEC-Produktion um 67 Tsd. auf 31,58 Mio. Barrel pro Tag zu. Saudi-Arabien
produzierte beiden Umfragen zufolge unveréandert nahe Rekordniveau. Produktionsriickgange in Libyen und
Nigeria wurden durch héhere Produktionsraten in Angola und Irak mehr als ausgeglichen. Damit produziert
die OPEC weiterhin deutlich tber dem offiziellen Zielwert von 30 Mio. Barrel pro Tag und noch deutlicher
tiber dem Bedarf an OPEC-OI, welcher von der Internationalen Energieagentur fiir dieses Jahr auf
durchschnittlich 29,2 Mio. Barrel pro Tag geschatzt wird.

Von einer sich abzeichnenden Markteinengung kann also nach wie vor keine Rede sein. Von daher bleibt
abzuwarten, ob die Finanzanleger dem Olmarkt die Treue halten oder sich zuriickzuziehen beginnen. In der
letzten Berichtswoche blieben die spekulativen Netto-Long-Positionen nahezu unverandert bei 251 Tsd.
Kontrakten. Der Riickgang der aktiven Olbohrungen in den USA hat sich in der letzten Woche wieder
beschleunigt. Laut Baker Hughes wurden 13 Bohrungen stillgelegt, was dem 25. Wochenrtickgang in Folge
entsprach.

Edelmetalle

Gold notiert zum Auftakt in die neue Handelswoche bei rund 1.190 USD je Feinunze. Im friihen Handel
unternahm das gelbe Edelmetall einen allerdings erfolglosen Versuch, die psychologisch wichtige Marke von
1.200 USD zu uberwinden. Dieses Vorhaben wird wohl bislang durch den festen US-Dollar ausgebremst.
Gold in Euro gerechnet handelt bei 1.085 EUR je Feinunze.

Nachdem die spekulativen Finanzanleger bei Gold in der Vorwoche ihre Netto-Long-Positionen deutlich
ausgeweitet und somit zum Preisanstieg beigetragen hatten, haben sie nun einen Teil ihrer Positionen
wieder glattgestellt. In der Woche zum 26. Mai wurden die Netto-Long-Positionen um 16% auf 66,2 Tsd.
Kontrakte reduziert. Der Goldpreis war in dieser Zeit um 1,7% gefallen.

Die Netto-Long-Positionen bei Silber wurden dagegen weitgehend unveréandert mit 42,6 Tsd. Kontrakten
beibehalten. Da der Silberpreis in der Beobachtungsperiode aber um 2,2% gefallen war, muss die physische
Silbernachfrage relativ verhalten gewesen sein.

Dies bestatigen zum Beispiel Zahlen zu den US-Miinzabsatzen. So hat die US-Minzanstalt im Mai
vorlaufigen Zahlen zufolge lediglich 2,02 Mio. Unzen Silbermiinzen verkauft, so wenige wie seit zehn
Monaten nicht mehr. Auch die Absatze von Goldmiinzen fielen schwach aus — sie verzeichneten mit 21,5
Tsd. Unzen ein 3-Monatstief. Damit zeigte sich die Goldnachfrage auch in der westlichen Welt zuletzt eher
schwach. Auf die Schwache der chinesischen Goldnachfrage hatten wir bereits letzten Freitag an dieser
Stelle hingewiesen.
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GRAFIK DES TAGES: Verhaltene Nachfrage nach US-Gold- und Silberminzen im Mai
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Industriemetalle

Nach den teilweise deutlichen Verlusten Ende letzter Woche zeigen sich die Metallpreise zum
Wochenauftakt wieder etwas fester. Kupfer handelt klar tiber 6.000 USD je Tonne, Aluminium kostet 1.750
USD je Tonne. Unterstutzt werden die Preise durch freundliche chinesische Aktienmarkte. Der offizielle
Einkaufsmanagerindex fiir das verarbeitende Gewerbe in China ist im Mai um ein Zehntel auf 50,2 gestiegen
und bleibt damit Gber der Marke von 50, die Expansion anzeigt.

Durch die zuletzt zahlreich angekiindigten und teilweise schon umgesetzten Stimulierungsmal3nahmen
seitens der Regierung und der Zentralbank sollte die chinesische Wirtschaft in den kommenden Monaten
wieder Fahrt aufnehmen. Heute Nachmittag wird das US-Pendant, der ISM-Index verdffentlicht. Sollte sich
dieser stérker erholen als erwartet, konnte das den Metallpreisen weiteren Auftrieb geben, sofern der
US-Dollar in diesem Fall nicht zu stark aufwertet.

Kurzfristig kdnnte einem Preisanstieg aber die wieder pessimistischere Stimmung der spekulativen
Finanzinvestoren entgegenstehen. Denn gemald CFTC-Statistik wurden die Netto-Long-Positionen bei
Kupfer in der Woche zum 26. Mai um 27% auf 28,3 Tsd. Kontrakte abgebaut. Der Kupferpreis war in der
Beobachtungsperiode um knapp 2% gefallen. Der Preisriickgang nach dem Datenstichtag lasst vermuten,
dass sich die spekulativen Finanzinvestoren bei Kupfer weiter zuriickgezogen und mit zu den niedrigeren
Preisen beigetragen haben.

Agrarrohstoffe

In ihrem jungsten Quartalsbericht hat die Internationale Kakaoorganisation ICCO ihre Prognose fir ein
Defizit am globalen Kakaomarkt in der laufenden Saison 2014/15 angehoben. Sie schéatzt nun, dass die
Produktion statt um 17 Tsd. Tonnen sogar um 38 Tsd. Tonnen hinter dem Verbrauch zuriickbleibt. Die ICCO
sah sich veranlasst, die weltweite Produktion niedriger anzusetzen, da vor allem im zweitgré3ten
Produzentenland Ghana die Ernte enttéuscht.

Statt 810 Tsd. Tonnen wie bisher erwartet, hélt die ICCO fur Ghanas Produktion 2014/15 nun nur knapp 700
Tsd. Tonnen fir realistisch. In der Vorsaison waren es knapp 900 Tsd. Tonnen gewesen. Starke
Harmattan-Winde, zu geringe Regenfalle und Einschrankungen im Dinger- und Pflanzenschutzeinsatz
werden als Grinde fur den Produktionseinbruch genannt. Die ICCO sieht auch die Gefahr, dass die hohe
Konkurrenz mit dem Bergbau um Land und Arbeitskrafte der ghanaischen Kakaoproduktion langerfristig
Schaden zufugen konnte.

Nachrichtendienste zitieren aktuelle Meldungen der ghanaischen Zentralbank, wonach die Ernte seit
Saisonbeginn im Oktober bisher um 29% hinter der Vorsaison zurtickbleibt. Eine leichte Aufwartsrevision
nahm die ICCO dagegen fiir die Produktion der Elfenbeinkiste vor, die nur marginal hinter der rekordhohen
Vorjahresproduktion zurtickbleiben soll. Der Kakaopreis in London stieg vor allem wegen der negativen
Nachrichten aus Ghana seit Mitte April um tiber 10% auf gut 2.100 GBP je Tonne.

CFTC/ICE-Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Terminkurven ausgewéahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrRAFIK 13 Terminkurve Aluminium (LME)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat
Brant Blend B5E 4 5% 0.5% 2.0%
Wl &0 4 5% 1% 1.1%
Henzin [D5) ETO5 30% 2% 1.8%
Gasi 52350 39% -1.5% -0.8%
Diesal 581 8 4 0% -1.0% -0.4%
Karosin E12.0 39% .0% 0.7%
US-Erdgas ($immBtu) 264 -2 4% -8.0r% -5.4%
Industriemetalle 2)
Alurninium 1740 21% 1,0% B.4%
Hupfer B15 -1.3% -1.5% -5.65%
Blel 1850 2 0% 0.5% -7.3%
Hickel 12620 -1.5% 0.5% -B.0%
Zinm 15600 03% -1.1% -2.5%
Tink 2188 RE:S 0,5% B.7%
Edelmetalle 3)
Gold 1120.6 0.2% 0% 1.1%
Gold (€loz) 10831 0% 0.5% 3.3%
Sillper 16.7 03% -2.5% 3.3%
Platin 11131 OE% 3.5% -1.9%
Falladium TITa -1. 3% -1.4% 0.4%
Agrarrohstoffe 1)
Wiizen (LIFFE, &ft) 1780 1. T% 3.5% -1,3%
Wigizen CBOT 4770 -2 4% -3.4% 0.5%
Mais 3815 OE% A% 3.4%
Sajabohnen 934.0 09% 0,1% -4,3%
Baumwallie G544 4% 2.1% -3.0%
Zucker 11.96 0.3% 0.5% 7 2%
Kaffes Arabica 1262 0% 1.7% -8.2%
Fakas (LIFFE, £ ey 0.5% 0.2% 7.2%
Wahrungen 3)
EURMIED 1.0987 0 4% 0% -2, 2%
Lagerbestiande
Energis* aktusll 1Tag  1Woche 1 Monat
Pkl 479363 - 6% 2.0%
Benzin 0GR - -1.5% -2.3%
Destillate 128638 - 0.8% £0.4%
Ethanal 20097 - A7% 5.8%
Rahal Cushing G000 - D7% -3.5%
Erdgas 21 - 56% 28.0%
Gasdl (ARA) 2BTE B SE5% 0%
Bengin (ARA) TER - 15.7% -11.9%
Industriemetalle™
Alumirium LME 3733550 0.2% A,1% A%
Shanghai 284824 - -1.5% 10.9%
Kupler LME 50 0.0% E0% 475
COMEX, 22518 Q0% 1.9% -5.4%
Shanghai 156053 - -4.1% -25.1%
Blei LME 158700 1.1% A7% -11.4%
Wickel LME 454354 D.1% 39% 4.7%
Zinn LME 7570 0.7% £0% -17.5%
Zink LME 454575 5% 22% A%
Shanghai 151003 - -1.8% 21.5%
Edelmetalle™
Geld 51504 00% 01% 4%
Silbar G15483 Q.0% 0.3% -1.6%:
Platin IEES 0.0% 0.0% 0.2%
Palladium 2870 Q0% 0.5% 1.4%

Quedla: DOE, FUK, LME, COMWEX, SHFEE, Bloomberg, Commarzbamnk Research

Werdinderungen gegenioer Vorperiode in%

" MonatsForward, = LME. 3 Monats Foreard, ™ Kassa

Roha in LSO je Barrel, Olprodukte und Industriemetalia in LSD j@ Tonne,
Edalmetalla in USD j@ Fainunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cants je Scheffal,
Baurmwalle, Zucker und Kaffee frabica in US-Cants je Pfund

* Us-Lagerbestande Rohal, Olprodukde und Ethand in Tsd Barrel,
LI5-Erdgasbestande in Mrd, Kubikful, ARA-Bestinde in Tsd. Tannen

** Tonnan,*** ETF-Bestande in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/54263--OPEC-produziert-weiter-deutlich-ueber-Bedarf.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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