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Commodities Weekly: Marktkommentar

17.04.2015 | Frank Schallenberger (LBBW)

Strategie:

Waéhrend die Energiepreise zuletzt deutlicher angezogen haben, entwickelten sich die Preise fiir Edelmetalle
eher verhalten. Auch Basismetalle zeigten sich meist wenig dynamisch. Die Notierungen dirften jedoch in
beiden Sektoren durch Kirzungen auf der Angebotsseite und eine relativ solide Nachfrage tendenziell nach
oben gehievt werden - wahrend im Energiebereich die Zeichen zunachst auf Konsolidierung stehen sollten.

Performance:

Die kraftige Erholung der Preise fiir Ol und Olprodukte hievte auch die marktbreiten Indizes nach oben. Die
LBBW:-Indexfamilie leidet aufgrund der modellbedingten Untergewichtung von Rohdl unter dieser
Konstellation.

Energie:

Die Benchmark Brent notiert wieder tiber der Marke von 60 US-Dollar, vor allem in Reaktion auf die
wochentlichen EIA-Daten aus den USA. Das kurzfristige Potenzial der Olpreise durfte allmahlich ausgereizt
sein, zumal spekulative Marktteilnehmer bereits kraftig auf steigende Kurse setzen und somit
Anschlussnachfrage an den Terminmarkten ausbleiben oder zumindest schwéacher werden dirfte. Zudem
bleibt an den physischen Markten das Uberangebot bestehen.

Edelmetalle:

Der Goldpreis bewegte sich auch in den letzten Tagen im Bereich der Marke von 1.200 USD, die bereits seit
Sommer 2013 wie eine unsichtbare Leitlinie fiir das Edelmetall wirkt. Die verhéltnismafig geringen
Tagesschwankungen gehen dabei fast ausschlie3lich auf Konjunkturdaten in den USA und deren
mutmallichen Einfluss auf die US-Leitzinsen zuriick.

Neue Berichte Uber eine wieder einmal kurzfristig bevorstehende Pleite Griechenlands haben kaum
Neuigkeitswert und werden deshalb am Goldmarkt ignoriert.

Basismetalle:

Die Preise der meisten Basismetalle sind in der vergangenen Woche gestiegen. Zwar triibten schwéachere
Daten zur Industrieproduktion und den Anlageinvestitionen aus China zunachst die Stimmung.

Der Markt setzt jedoch auf stimulierende MalRnahmen der chinesischen Regierung bzw. Zentralbank. Dies
lieR schlieRlich auch den chinesischen Aktienmarkt haussieren, was zusammen mit festeren Olpreisen die
Notierungen der Basismetalle stiitzte. Wochengewinner ist Aluminium, dessen Preise sich bereits im ersten
Quartal vergleichsweise stabil zeigten.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
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Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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