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Basismetalle: Neue Marktdaten der ISG’s und
des IAI

02.03.2015 | Achim Wittmann (LBBW)

ISG’s und IAl verdffentlichen neue Marktdaten

In der vergangenen Woche verdffentlichten die International Study Groups die aktuellen Marktbilanzen.
Daruber hinaus gab das IAl (International Aluminium Institute) die Zahlen fir das weltweite Angebot auf dem
Aluminiummarkt fir Januar bekannt.

Geringeres Aluminiumangebot in China

Waéhrend das Angebot auRerhalb Chinas weitestgehend auf dem Niveau des Vormonats verblieb,
verringerte sich der Aluminiumausstol? im Reich der Mitte. Gegenliber dem Vorjahreswert ergab sich fir
China dagegen ein Plus von 8%, wahrend das Angebot aul3erhalb Chinas im Vergleich zum Januar 2014 um
2,4% gestiegen ist.

Dies wirft erneut die Frage nach der Wiederaufnahme von Kapazitaten auf, nachdem die Preise und
inshesondere die Pramien gestiegen sind. Der weltweit grof3te Aluminiumhersteller Rusal betonte anlasslich
der Bekanntgabe seiner Jahresbilanz Mitte der Woche, an seinem disziplinierten Angebotsverhalten
festzuhalten.

Entwicklung der Basismetalle seit 2013 (indexiert)
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Kupfermarkt mit hohem Defizit

Fir den Zeitraum Januar bis November 2014 ermittelte die ICSG (International Copper Study Group) ein
Uberraschend hohes defizitares Angebot von 640 Tsd. Tonnen auf dem Kupfermarkt. Die ICSG berichtet von
einer sehr robusten Nachfrage, insbesondere seitens China. Aber auch aus dem Européischen Raum und
Japan kamen positive Nachfrageimpulse.
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Markthilanzen der Basismetalle 2014 - 2016

(Produktion - Verbrauch, in % der Jahresnachfrage)
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Nickelmarkt noch gut versorgt
Mit 94 Tsd. Tonnen fiel der Angebotsiiberschuss auf dem Nickelmarkt im vergangenen Jahr deutlich héher
aus, als noch im Oktober von der INSG (International Nickel Study Group) prognostiziert. Der Markt wartet

weiterhin gespannt auf erste Anzeichen eines knapper werdenden Angebotes infolge des indonesischen
Exportverbotes von Nickelerzen.
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Nachfrage ubertrifft das Angebot auf dem Zinkmarkt

Auf dem Zinkmarkt haben die Chinesen im letzten Jahr ihr Angebot wieder deutlich erhéht. Aus globaler
Sicht blieb in Summe das Angebot jedoch erneut hinter der Nachfrage zuriick. Angesichts angekindigter
Minenschliel3ungen diirfte sich an dieser Entwicklung vorerst auch nichts Grundlegendes andern.
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstédndigkeit wir jedoch keine Gewahr ilbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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