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Kupferpreis bricht ein

19.01.2015 | Achim Wittmann (LBBW)

Preis des roten Metalls fallt auf historisches Tief

Im Sog des drastisch gefallenen Olpreises ist der Kupferpreis Mitte der Woche in der Spitze um mehr als 8%
eingebrochen. Die Notierungen erreichten den niedrigsten Stand seit Juli 2009. Zum Ende der Woche
konnten sich die Preise etwas erholen. Aktuell notiert LMEKupfer mit 5.681 USD/t 11% niedriger als zu
Jahresbeginn. Neben dem insgesamt negativen Sentiment im Rohstoffsektor hat insbesondere die
Prognoserevision der Weltbank den Kupferpreis belastet. Das Durchbrechen wichtiger technischer Marken
hat den Rlckgang schlie3lich beschleunigt.

Kupferpreis seit 2012 in USD und Euro

AGOO Lo el
BOO0 [nln u}
FROO arie ol
TOOO T
=00 [l ]
A FEICED
=00 =aod
=000 =000
4mnn ) ) _ amon
i 03 a0 d

ILME-E upler Caskh LIS
LME-Eupfar Caskh EURST

Quelle: Thomson Reuters
Weltbank senkt Wachstumsprognose

Die Weltbank hat ihre Prognose fiir das globale Wirtschaftswachstum fiir das laufende Jahr von 3,4% auf 3%
gesenkt. Hintergrund sind geringere Wachstumserwartungen in Europa, Japan und einigen grof3en
Schwellenlandern wie Russland, Brasilien und China. Insbesondere die Entwicklung in China treibt auch die
Akteure auf dem Kupfermarkt um, ist das Reich der Mitte doch mit einem Anteil von Giber 40% der gréR3te
Verbraucher.

Chinesische Kupferimporte zuletzt wieder gestiegen
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Quelle: Thamson Reuters
Angebotsiberschuss kdnnte geringer ausfallen

Insgesamt wird fiir dieses Jahr mit einem Uberschiissigen Angebot auf dem weltweiten Kupfermarkt
gerechnet. Zuletzt kiirzten jedoch einige gro3e Minenbetreiber ihre Produktionsprognosen. Zudem mehren
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sich Berichte Uber Projektverzégerungen. Auch sind die letzten Aulenhandelsdaten Chinas besser
ausgefallen als erwartet.

Die Chinesen hatten die niedrigen Preise zuletzt genutzt, um ihre strategischen Reserven weiter
aufzubauen. Auch bei einer erwarteten zukinftigen Abschwéchung der chinesischen Nachfrage kdnnten
sich die derzeitigen Prognosen fur den erwarteten Angebotsiiberschuss daher in Summe als zu hoch
erweisen.

Lagerbestinde an den Metallbdrsen auf niedrigen Niveaus
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Volatilitat bleibt hoch

Auch wenn die Fundamentaldaten angesichts eines erwarteten Angebotsiiberschusses fir tendenziell
schwéchere Preise sprechen, durfte der Markt mit dem Preisriickgang etwas Uber das Ziel
hinausgeschossen sein. Dies insbesondere auch vor dem Hintergrund, dass sich der Angebotsiiberschuss
niedriger als bislang prognostiziert erweisen kénnte. Wir erwarten daher eine Erholung der Notierungen. Die
Volatilitat durfte allerdings aufgrund der vielzéhligen Unsicherheitsfaktoren hoch bleiben.

© Achim Wittmann
Investmentanalyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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