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Saudi-Arabien will an Forderpolitik festhalten

09.01.2015 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis handelt weiter knapp tber der psychologisch wichtigen Marke von 50 USD je Barrel.
Lediglich die Nahe zu dieser runden Marke scheint ein weiteres Abrutschen des Preises zumindest vorerst
zu verhindern. Dies durfte aber nur eine Frage der Zeit sein. So sehen Saudi-Arabien und die mit ihm
verbiindeten OPEC-Produzenten aus der Golfregion weiterhin keinen Anlass, die Entscheidung der OPEC
von Ende November zu tiberdenken.

Laut einem OPEC-Delegierten hat Saudi-Arabien klar gemacht, nicht allein die Produktion kiirzen zu wollen.
Stattdessen sieht man die Nicht-OPEC-Produzenten in der Verantwortung, einen Beitrag zum Abbau des
Uberangebotes zu leisten. Dies lasst bislang noch auf sich warten. Die US-Olproduktion lag letzte Woche
nur knapp unter dem Mitte Dezember verzeichneten 28-Jahreshoch. Russland hat seine Olproduktion zuletzt
auf das hochste Niveau seit dem Zusammenbruch der Sowjetunion ausgeweitet.

Wir haben aufgrund des anhaltenden Preiskampfes und des dadurch resultierenden Uberangebots unsere
Olpreisprognose fiir Brent im ersten Quartal von 65 USD auf 45 USD je Barrel gesenkt. Kurzfristig kann auch
ein Preisrickgang auf 40 USD je Barrel nicht ausgeschlossen werden. In der zweiten Jahreshalfte erwarten
wir eine merkliche Preiserholung.

Dann diirfte das niedrige Preisniveau zu einer Einschrankung des Schieferélangebots und der Olgewinnung
aus Olsanden fiihren, weil diese Fordertechniken bei den gegenwartigen Preisen nicht mehr rentabel sind.
Zudem ist die Nachfrage im zweiten Halbjahr saisonbedingt deutlich hoher. Das Uberangebot diirfte dadurch
absorbiert werden. Bis zum Jahresende erwarten wir einen Preisanstieg auf 75 USD je Barrel (bislang 80
USD je Barrel).

Edelmetalle

Gold und Silber handeln zum Wochenausklang moderat fester bei gut 1.210 USD je Feinunze bzw. 16,4
USD je Feinunze. Sie zeigen damit auch weiterhin relative Starke gegentber dem festen US-Dollar, der
gestern gegeniber dem Euro auf den hochsten Stand seit Uber neun Jahren aufwertete. In Euro gerechnet
stieg Gold folgerichtig zeitweise auf Gber 1.030 EUR je Feinunze. Auch deutlich gestiegene Aktienmarkte
haben Gold und Silber zuletzt nicht unter Druck setzen kénnen.

Positive US-Konjunkturdaten - heute Nachmittag wird der Arbeitsmarktbericht veroffentlicht - miissen daher
nicht zwangslaufig negativ fur die Gold- und Silberpreise sein. Die CFTC-Statistik zur Positionierung der
spekulativen Marktteilnehmer an der COMEX in New York, die heute Abend nach Handelsschluss
veroffentlicht wird, wird zeigen, inwiefern die starken Preisanstiege bei Gold und Silber zu Wochenbeginn
spekulativ getrieben waren. Die von Bloomberg erfassten Gold- und Silber-ETFs verzeichneten bislang
Abflisse in diesem Jahr und haben die Preise somit nicht unterstitzt.

Waéhrend die physischen Goldpramien in Indien zuletzt etwas zuriickgekommen sind, halten sie sich an der
Goldbérse Shanghai bei 5-6 USD je Feinunze, was auf eine robuste Nachfrage nach Gold in China
hindeutet. Das Gold/Ol-Verhaltnis ist durch den Preisverfall von Rohél kiirzlich auf annéhernd 24 und somit
den héchsten Stand seit fast sechs Jahren gestiegen. Gold ist demnach aktuell im Vergleich zu Ol relativ
teuer.
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Industriemetalle

Obwohl sich der Zinnpreis in den letzten 2% Wochen um tber 7% verteuert hat, handelt er weiterhin unter
der Marke von 20.000 USD je Tonne. Indonesien, der weltweit grof3te Zinnexporteur, hat gemaf Daten des
Handelsministeriums im Dezember mit 10,3 Tsd. Tonnen die zweithdchste Menge Zinn in einem Monat im
letzten Jahr ausgefihrt. Im November gab es allerdings so gut wie keine Zinnexporte. Im Gesamtjahr
summierten sich die indonesischen Zinnexporte auf 75,9 Tsd. Tonnen und lagen damit gut 17% unter dem
Niveau des Vorjahres. Dies war zugleich das niedrigste Ausfuhrvolumen seit dem Jahr 2007.

Laut Einschatzung des International Tin Research Institutes (ITRI) sind die indonesischen Produzenten
darauf eingestellt, dass die Exporte 2015 nochmals geringer ausfallen werden. Ubernachste Woche finden
zwischen Regierungsvertretern und Produzenten Gespréache Uber ein Exportmoratorium statt, um den
Zinnpreis zu unterstitzen. Angaben des Verbands der indonesischen Zinnexporteure zufolge liegen die
durchschnittlichen Produktionskosten bei 22.000 USD je Tonne.

Sollte tatsachlich ein Exportmoratorium beschlossen werden, das auch langer Bestand hat, dirfte dies den
Zinnpreis mittelfristig steigen lassen. Der mogliche Exportstopp wirde wohl das fir dieses Jahr erwartete
Angebotsdefizit am globalen Zinnmarkt, welches von ITRI auf 5-10 Tsd. Tonnen geschatzt wird, héher
ausfallen lassen.

Agrarrohstoffe

Der Weizenpreis an der CBOT gibt nach schwachen US-Exportzahlen und der Vorhersage milderer
Temperaturen im Mittleren Westen der USA den dritten Tag in Folge nach und kostet am Morgen nur noch
560 US-Cents je Scheffel. US-Weizen ist damit so preiswert wie zuletzt vor sechs Wochen. Die
Preisschwéche bei CBOT-Weizen zieht auch den Weizenpreis an der Liffe in Paris mit nach unten. Dieser
schloss gestern bei 190 EUR je Tonne auf dem niedrigsten Niveau seit Mitte Dezember.

Der Kakaopreis in London stieg gestern zwischenzeitlich um 2% auf ein 2%-Monatshoch von 2.060 GBP je
Tonne. Impulse kamen von einer Preisrallye in New York, welche den dortigen Kakaopreis zeitweise um gut
100 USD auf mehr als 3.000 USD je Tonne steigen lie3, was dem hdchsten Preisniveau seit Ende Oktober
2014 entspricht. Auch wenn diese Preisniveaus nicht gehalten werden konnten, stand am Ende ein Plus von
1,5% in London und von 2,5% in New York zu Buche. Ausldser fiir die Preisrallye waren Meldungen aus
Ghana.

Das weltweit zweitgrolite Kakaoproduzentenland hat in den ersten 12 Wochen des laufenden Erntejahres
2014/15 erheblich weniger Kakao verkauft als im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Dem Regulator
Cocobod wurden demnach Verkaufe von 430,8 Tsd. Tonnen gemeldet, was einem Rickgang um 23%
gegeniiber dem Vorjahr entspricht. Die Kakaoanbauer in Ghana beflrchten zudem weitere Einschnitte
aufgrund von starker als erwarteten Harmattanwinden. Dennoch will Cocobod an der Prognose fur die
Haupternte von 850 Tsd. Tonnen weiter festhalten.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Preise
Energiz 1) aktuen 1Tag 1Woohe 1 Monat 4 Jahr
Erard Blarsd 510 0,4% -8 5% -23.6% H2%
Wl 485 0.3% -5.0% -23.1% 8%
Benzin (85 4545 0.0% 4 5 22, 5% H1%
Gasidl 47Ea 0.5% T A% -201% 7%
Dibacsea] 488100 0.0% 545 -20.5% 7%
Keresin 5355 0.0% A5.5% -18.4% 5%
Us-Erdgas (EmmEL) 283 2.0°% 0.7% <18, 3% “26%
Industriemetalle 2)
Blurinium 1832 2.3% 01% 7% 5%
Fupler a104 0.2% -2.0% 5.4% -15%
Bigi 1881 0.1% 6% 8.1% 2%
Mickal 15880 0.0% 4 5% =5 3% 15%
Zinn 19780 04% 0.3% -41% A%
Zink 18 1.3% 1.8% 2.5% %
Eclelmeeialle 3
Godd 12087 0, 7% 0% =1.5% =1%
Goid {Elaz) 10247 0.2% 37% 0.5% 14%
Silber 16.4 -1.1% 4.1% -4.1% -18%
Blatin 12180 0. 1% 1.7% 1.8% 4%
Paladiim T 01% 005 -1.6% %
Agrarrahstoffe 1)
Wiaizan (LIFFE, €1 1908 2.6% -4 6% 0.5% %
Visizan CBOT 54710 2.7% -4 3% -3.5% 1%
Fas FE43 <0,5% 1% <1.5% 5%
Sx@bahinan 10483 <0.8% 339% <0,3% “18%
Baurmwille 808 0.0% -0.4% 0.0% 27%
Zucker 1458 0.7% 4.3% -3.5% 1%
Eaflow Arabica 17ES 1.1% 53% =2.0% 48%
Kakaa (LIFFE, £4) L 1.5% 3.3% 5.5% 19%
Wahrungen 35
EUR/USD 11763 0.4% A1.7% -4.7% -13%
Lagerbestinde
Erergi” akituel 1Tag  1Wache 1 Manat 1 Jahr
Rohil 3H2353 - 0.6% DA% %
Banzin TITIES - 35% 137% 5%
Deatilabe 138058 - B.0% i7aw 10%
Ethanal 18845 - 4.5% B0% 17%
Rehsl Cushing H06E - 4.2 44% 21%
Erdgas 08 - 1% B4 10%
Gasol (ARA) 2T . 2% B1% 54%
Bonzin {ARA)Y 7 . -18.3% MG -14%
industriemetalie™
Aluminium LME 4175750 0.2% 0. 8% 32% 23%
Shanghai HITAZE - -1.00% -B0% 1%
HKupfar LME 173335 0,3% 1.2%: BT%S ~33%
COMEX 25484 0.4% <0.5%. S T% a9%
Shanghai 1T1E1s5 = 5.1% JEAS “114%
Bloi LME INETS 0.0% 00% A1% 4%
Hickal LME 415842 0.0% 0.7% 23% 81%
Zire LME 12165 0.4% 1.0% 9% W
Zirk LME E7EITS 0.7% 2% 02% -26%
Shanghai 23471 - 0.5% -24 4% B5%
Edelmetalls™"
Gald 51378 0.0% D% LT% %
Sikar BZ1BT4 0.0% L0.5% -25% 0%
Platin 2565 0.0% L.7% DA% 4%
Palladiurm 3044 0.0% 0.6% 02% a1%

Quale: DOE POk, LME, COMEY, SHFE. Bloambery, Commaerzhank Carporates & Markals

‘eranderungen gl:g:niabel “arperiodes in %

" MaratsForward, < LME, 3 ManaksForaard, ™ Kassa

Rehil in USD je Barrel, Olprodukte und ndustiemetale in USD je Tanne,
Edelmatale in USD @ Feinunzes, Gatreide und Sojabohnen in US-Cenls jo Scheffal,
Baurmwealle, Zucker und Kaffes Arabica in US-Cenbs e Plund

* |5-Lageibestinde Rohél, Slprodubde und Ehanol in Tsd Barrel,
US-Erdgasbesthnds in Mrd. Kubikful2, ARA-Bestande i Ted. Toanen

* Tonmen,*** ETF-Bestande in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
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Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/52618--Saudi-Arabien-will-an-Foerderpolitik-festhalten.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

20.06.2026 Seite 6/6


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/52618--Saudi-Arabien-will-an-Foerderpolitik-festhalten.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

