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South Boulder Mines: Update

02.09.2014 | Hannes Huster (Goldreport)

South Boulder haben wir derzeit sehr eng in der Beobachtung. Wie berichtet, verabschiedete sich vor
einigen Tagen ein Fonds aus der Aktie, der bis 0,16 AUD auf den Kurs gedrtickt hat. Anschliel3end schoss
die Aktie um mehr als 50% nach oben. Nun sind wir wieder im Bereich von unter 0,20 AUD angekommen.
Uber 0,25 AUD gab es einige nennenswerte Insiderkéaufe von Vorstanden!

Das Unternehmen kénnte die Comeback-Story des Jahres werden. Das neue Management mit Paul
Donaldson von BHP an der Spitze, arbeitet an einem neuen Minenplan, der im Vergleich zu den friiheren
Planungen die Verarbeitung aller Vorkommen des Projektes vorsieht. Donaldson geht davon aus, dass man
auf dem COLLULI Projekt ein hochwertiges Endprodukt herstellen kann, welches mit deutlichen Aufschlagen
im Markt verkauft werden kann.

Heute gab es ein Update zu diesem Prozess (News). Aktuell erstellt das Unternehmen eine PFS und eine
DFS, auf Basis der neuen Verarbeitungsplane.

Die PFS war bis Ende des Jahres geplant, wird nun aber vermutlich erst im Februar 2015 verdoffentlicht
werden. Der Grund liegt in den neuen Erkenntnissen, die zu deutlichen Kosteneinsparungen beim Bau der
Mine und den Produktionskosten fiihren sollen und zugleich ein hochwertiges Endprodukt vorsehen,
welches mit deutlichem Premium am Markt verkauft werden kann.

South Boulder hat aus meiner Sicht das weltweit beste unentwickelte Pottasche-Vorkommen. Es liegt nur
etwa 80 Kilometer vom Hafen entfernt (!), hat jetzt bereits ein nachgewiesenes Vorkommen von mehr als
einer Milliarden Tonnen (!) und es liegt extrem nah an der Oberflache (Mineralisierung ab ca. 18 Meter
Tiefe).

Die alten Studien zeigten einen Kapitalbedarf von mehr als einer Milliarden USD fiir den Bau der Mine an.
Dies schreckte die Investoren verstandlicherweise ab. Ich gehe aber davon aus, dass die neuen Zahlen der
Studien eine extreme Verbesserung zeigen werden. Laut meinen jetzigen Infos werden die Kosten flir den
Bau der Mine deutlich unter einer halben Milliarde USD liegen und die Produktionskosten sollten weltweit zu
den niedrigsten gehoren.

Fazit:

Ich méchte noch einen Zukauf bei der Aktie tatigen. Wenn der Markt versteht, wie wirtschaftlich das Projekt
sein wird, sehe ich die Aktie bei deutlich h6heren Kursen.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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