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Strategie:

Die laufende Woche verlief an den Rohstoffméarkten sehr uneinheitlich. Wahrend die Preise fur Gold und
Rohdl unter Druck kamen, legten Basismetalle zu. Kupfer & Co. besannen sich offenbar auf gute
Konjunkturnachrichten und blendeten das Notenbankprotokoll der Fed aus, wonach erste Zinserhdhungen
friher als bisher erwartet mdglich erscheinen. Besonders im Fokus stand in der laufenden Woche die
Benchmark Brent, die erstmals seit Mai letzten Jahres unter 100 Dollar gefallen war.

Performance:

Die divergente Entwicklung der einzelnen Sektoren liel3 die gangigen Rohstoffindizes auf der Stelle treten.
Besonders unter Druck kam der marktneutrale LBBW Rohstoffe Long Short, der unter steigenden Preisen
der Shortpositionen Zink und Alu litt.

Energie:

Der Abwartstrend an den Olmarkten hielt auch in der laufenden Woche an. Der Olpreis besinnt sich derzeit
auf die fundamentalen Einflussfaktoren und lasst sich durch geopolitische Themen nicht beirren. Wir gehen
jedoch davon aus, dass sich auf dem erreichten Niveau allmahlich eine Stabilisierung einstellen kdnnte.

Edelmetalle:

Das in dieser Woche veroffentlichte Protokoll der letzten Sitzung der US-Notenbank jagte den Goldbullen
einen kleinen Schrecken ein. Offenbar rickt die erste Leitzinsanhebung in den USA immer néher, die
negativ flr das zinslose Investment Gold ware. Die Notierung fiel unter die Marke von 1.280 USD und riss
auch Silber mit. Angesichts der geopolitischen Spannungen dirfte das Abwartspotenzial fur Gold jedoch
begrenzt bleiben.

Basismetalle:

Die Preise der Basismetalle tendierten in der Berichtswoche wieder nach oben. Trotz Gegenwind in Form
eines starkeren US-Dollars und eines schwacher als erwartet ausgefallenen chinesischen
Einkaufsmanagerindex stiegen insbesondere die Notierungen von Aluminium und Zink deutlich an. Gemalf3
neuesten Daten der International Lead and Zinc Study Group (ILZG) ergab sich fiir den Zinkmarkt in der
ersten Jahreshélfte ein Angebotsdefizit von 234 Tsd. Tonnen. Auf dem Kupfermarkt hat sich das
Angebotsdefizit von 186 Tsd. Tonnen im April auf 69 Tsd. Tonnen im Mai reduziert. Unterstiitzung bekamen
die Metallmarkte durch gute Daten vom US-amerikanischen Hausermarkt.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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