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Investieren in Rohstoffe

12.02.2008 | Scott Wright

Die Finanzmarkte sind immer erheiternd. Als Beobachter der Markte habe ich Gber die Jahre gelernt, dass
deren Dynamik keine Zeit flir Langeweile lasst. Egal ob Bullenmarkt, Barenmarkt oder ein monotoner Trend
in eine Richtung, es geschieht immer etwas neues und aufregendes.

Schlaue Investoren und Spekulanten kénnen, unabhé&ngig von der Richtung, in die sich die Méarkte
entwickeln, Geld machen. Fur den durchschnittlichen Investor hingegen bedeutet ein Bullenmarkt Anstiege
und ein Barenmarkt Verluste. Bei jenen Investoren, die ihr Kapital mit Aktien-Indizes vermehren wollen,
herrscht bei flachen und abwarts tendierenden Markten schlechte Laune.

Tatsache ist, dass es dem Grol3teil der Investoren an Zeit, Wissen und/oder Disziplin fehlt, um aus
Unbestandigkeit Kapital zu schlagen, oder sie verstehen nicht, wie man sich in einem Abwartstrend eines
Marktes richtig verhéalt. Es ist fir Investoren zwar normal zu wissen, wie man richtig auf den Aufwartstrend
setzt, indem man Longpositionen in Aktien und Fonds halt, die sich auf die allgemeinen Mérkte richten (S&P
500, Dow, NASDAQ, Russel, usw.). Was aber soll ein Investor machen, wenn die allgemeinen Markte
zuruckgehen?

Leider tappen viele Investoren in die Falle, dass sie bereit sind, auf ihr Kapital zu verzichten und einen Trend
Uberstehen, der Grofteils abwarts geht. Sogar aktive Aktien-Trader kdnnen dieser Falle zum Opfer fallen.
Ich nenne es das “Mein kurzfristiger Trade wurde gerade zu einem langfristigen Trade“-Syndrom.

Das ist aber aufgrund der Natur von Superzyklen, oder langfristigen Bewertungs-Wellen (Long Valuation
Waves, in Folge LVWSs) sehr geféhrlich. LVWs tendieren dazu, sehr lange Zeit anzuhalten. Ein ganzer
Zyklus umfasst eine durchschnittliche Zeitspanne von 34 Jahren, davon jeweils 17 Jahre langfristiger Bullen-
bzw. Barenmarkt. Wenn Sie also im Barenmarkt einer LVW gefangen sind, haben Sie womdéglich einen
weiten Weg in die falsche Richtung vor sich. Das ist nicht nur schlecht fur die Entwicklung des Vermdgens,
sondern ganz einfach eine Konservierung von Kapital.

Die gute Nachricht ist, dass, egal wo in einer LVW man sich befindet, immer noch Bullenmérkte vorgefunden
werden kdnnen. Sogar in Aktienmaérkten. Jene Investoren, die nicht gewillt sind, ihr Kapital in seitwarts
tendierenden allgemeinen Markten, verschlimmert vom zerfressenden Dollar, zu vergeuden, missen nur
wissen, wo man hinsehen muss.

Ein Sektor, der historisch gesehen, invers zu den allgemeinen Aktienméarkten, seine eigenen Superzyklen
durchlauft, ist der Rohstoff-Sektor. Das letzte Hoch in Aktien im Jahr 2000 beendete eine Zeitspanne von 17
Jahren, welche den gréf3ten Bullenmarkt der Geschichte darstellte. Das bedeutet, dass wir uns noch immer
in der ersten Hélfte einer zurlickgehenden LVW befinden. In diesen zuriickgehenden LVWs haben Rohstoffe
ihre Investoren noch nie enttauscht.

Jetzt wundern Sie sich in Anbetracht des Aktien-Bullenmarktes der letzten Jahre vielleicht, wo zum Teufel
diese zurickgehende LVW war. Bevor ich das erklare ist es wichtig zu verstehen, dass Wertminderungen in
zwei Arten auftreten kbénnen. Entweder fallen die Aktienkurse, wahrend die Gewinne hoch genug bleiben,
um die Bewertung zu verringern. Das ist ein Barenmarkt. Oder die Aktienkurse tendieren seitwarts und
erlauben dabei langsame Gewinnsteigerungen, was auch zu niedrigeren Bewertungen fihrt.

Der Aktien-Bullenmarkt der letzten paar Jahre liel3 die Leute den vorherrschenden langfristigen Trend
vergessen. Mit dem 101%-Anstieg des S&P 500 von Oktober 2002 zu seiner Spitze im Oktober 2007 war
dieser in der Tat leicht zu vergessen. Wenn man aber auf langfristige Trends hinweist, muss man etwas
weiter zuriickgehen als zu den Tiefs von 2002.

Es ist bekannt, dass das letzte glanzende Hoch Anfang 2000 auftrat. Wenn Sie von Beginn der 1980er bis
zu dieser Spitze im Jahr 2000 in Aktien investiert hatten, erlebten Sie spektakulare Anstiege. Wenn Sie aber
die Aktien von 2000 bis heute vergleichen, ist es eine vollig andere Geschichte.

Als 2000 die Blase platzte, kamen wir in einen LVW-Zyklus, in dem die allgemeinen Aktien im schlechtesten
Fall in einen todlichen Barenmarkt geraten, und im besten Fall einen monotonen seitwarts-Trend
einschlagen. Wir wissen, dass wir in diesem neuen Zyklus sind, da die Bewertungen seit 2000 in der Tat
zurtckgingen, im fuhrenden S&P 500 vom 44-fachen zum 19-fachen der Gewinne. Interessanterweise ist
der S&P 500 tber diese Zeitspanne von fast 8 Jahren, bis letzte Woche tatséchlich um 11% gefallen.
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Ich méchte Sie ermutigen, sich durch die ausfihrlichen Nachforschungen, die mein Geschéftspartner Adam
Hamilton in seiner Serie von Abhandlungen zu diesem Thema betrieb, in LVWSs einzulesen. Letztlich
verlieren Investoren in allgemeinen Mérkten sogar bei seitwarts tendierenden Markten Geld, und zwar aus
dem einen Grund, dass die Inflation ihr kostbares Kapital auffrisst. Schlaue Investoren, die ihr Kapital
vermehren wollen, missen nach Sektoren suchen, die, in Zeiten wie diesen, historisch und fundamental
stark sind.

Unter den heil3en Sektoren wahrend der riicklaufigen Phase einer LVW war keiner heil3er als Rohstoffe. Die
vermeintliche Komplexitat von Rohstoff-Investments macht aber vielen Investoren immer noch Angst.

Lange dachte man, dass nur sehr erfahrene und hochst feinsinnige Trader oder die Adrenalin-Junkies unter
den Spekulanten in der Lage sind, in Rohstoffe zu investieren. Wahrend das fir manche Rohstoffe in der
Vergangenheit schon stimmen konnte, hat der Rohstoff-Bullenmarkt des 21. Jahrhunderts die
Rohstoff-Investments komplett verandert.

Als ein Investor, der neu im Rohstoff-Sektor ist oder einfach sein Glick versucht, fragen Sie sich vielleicht,
warum Sie es sich antun sollen, Uber diesen Sektor zu lernen. Werfen Sie doch einen Blick auf die Starke
dieser Indizes/Rohstoffe vom 24. Marz 2000 (der S&P 500 erreichte an diesem Tag seine Spitze und dies
kann als Startpunkt fir die LVW-Riickgangs-Periode angesehen werden) bis zum 30. Janner 2008.

Indices/Asset|Performance

(March 2472000 -January, 3012008

S&P 500 -11% ail 230% HUI Gold-Stock Index  616%
MASDAQ -53%  Natural Gas 193%  XOI Qil-Stock Index 159%
Dow 12%  Propane 215%  XNG Gas-Stock Index  257%
Russell 2k 21%  Heating il 237%

Gold 226%  Gasoline 163%  Data as of 1/30/2008

Silver 228%  Uranium 730%

Platinum 252%  Corn 125%

Copper 307%  Wheat 278%

Mickel 161%  Cocoa 150%

Zinc 108%  Soy Beans 141%

Lead 522%  Sugar 153%

Aluminum 65%  Live Steer 25%%

www.ZealLLC.com ﬁ'.";z_-

Wenn man diese Zahlen betrachtet, ist es offensichtlich, wo in den letzten acht Jahren Geld investiert war.
Viele dieser Anstiege, speziell die der harten Rohstoffe (Rohstoffe mit einer endlichen Quelle, die durch
Bohrungen oder Minenabbau gewonnen werden), sind aufgrund einiger betrachtlicher Riickgange in den
letzten paar Jahren weit von deren Hochs entfernt. Deswegen denke ich man kann sicher sagen, dass es
absolut rentabel ist, einige Zeit in Nachforschungen tber Rohstoffen zu investieren.

Es ist noch nicht zu spat, um auf den Rohstoff-Zug aufzuspringen. Ahnlich der langfristigen Natur der LVWs
der allgemeinen Markte verlaufen auch Rohstoff-Bullenmaérkte in massiven, langfristigen Superzyklen.
Rohstoffe erlebten ihren Barenmarkt in den 1980ern und 1990ern, als die Aktien florierten. Nun, da sie auf
der bullischen Seite des Superzyklus sind, ist es gut méglich, dass wir noch nicht einmal an der Halfte
dessen angelangt sind, was sich zum grof3ten Rohstoff-Bullenmarkt der Geschichte entwickelt.

Die langfristigen Fundamentaldaten der meisten Rohstoffe stehen felsenfest. Die Weltbevoélkerung und
Infrastruktur wéachst mit einer hohen Geschwindigkeit und man wird weiterhin grof3e Mengen an naturlichen
Ressourcen benétigen, um der steigenden Nachfrage gerecht zu werden. Und speziell das Wachstum von
Asien hat erst begonnen.

Far Investoren, die einen Abstecher in die Rohstoffméarkte machen méchten, ist es also nur eine Frage zu
wissen wie und wo man investieren sollte. Die gute Nachricht ist, dass Rohstoff-Investments jetzt nicht nur
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einfach sind, sondern auch fur jeden verfugbar. Es sind nun zahlreiche Mdglichkeiten vorhanden, die es dem
durchschnittlichen Investor ermdglichen, nahezu jeden Rohstoff seiner Wahl zu traden. Ob durch Futures,
ETFs, ETNs, Fonds oder individuelle Aktien, die Moglichkeiten sind unbegrenzt.

Ein groRer Faktor, der es den Investoren ermdglichte, diese Moéglichkeiten besser zu nutzen, ist die
Evolution des Internets. Mit nur einem Mausklick konnen heute Trades schnell und ginstig durchgefihrt
werden. Jeder kann nun online die Accounts von Bérsenmaklern binnen Minuten 6ffnen und aktiv die Markte
traden. Ja, sogar die Futures-Markte.

Es gibt viele Broker, die Echtzeit- und Futures-Trading ermoglicht haben. Das Trading in Futures-Markten ist
fur die meisten Leute ein bisschen erschreckend und sollte weiterhin nur von denen versucht werden, die ein
wenig Zeit aufwenden kdnnen, um die Feinheiten dieser Markte zu erlernen. Aber jene Investoren, die ein
Gesplr fur Futures-Trading entwickeln, kdnnen damit ein Vermdgen machen.

Einer meiner liebsten Online-Futures-Broker ist Lind-Waldock. LW ist einer der gré3ten
Rohstoff-Futures-Broker der Welt und stellt ein durchdachtes Online-System zur Verfigung, welches einem
Zugriff auf alle groBen Futures-Markte weltweit gibt. Ich denke, man braucht nur 5.000 $ Startfinanzierung
um einen Account zu eréffnen. Wenn Sie das Futures-Spiel erlernen méchten, ohne gleich echtes Geld
auszugeben, bietet lhnen LW die Mdglichkeit, mit einem simulierten Account zu traden.

Wenn Futures nicht Ihre Sache sind, haben Sie auch Zugang zu der schnell wachsenden Welt der
Exchange-Traded Funds (ETFs). ETFs kombinieren das beste aus unbefristeten Anlagefonds und Aktien.
Sie bieten Investoren anteiliges Eigentum an einem zugrundeliegenden Index, einem Asset oder einer
Kombination von Wertpapieren. Das schone ist, dass ETFs wie Aktien getradet werden kdnnen. Auf manche
ETFs gibt es sogar Optionsscheine.

Laut dem ETF-Machtzentrum, der Barclays Bank, die sdmtliche iShares-ETFs verwaltet, ist das
Gesamtkapital in US-ETFs von 15 Milliarden US-Dollar im Jahr 2000 auf Gber 250 Milliarden im Jahr 2006
angestiegen. Uber diese sieben Jahre hat sich die Wachstumsrate immer erhéht. 2006 betrug sie 60%. Ich
wuirde eine ahnliche Wachstumsrate fir 2007 erwarten.

Was Rohstoffe betrifft, gibt es eine Vielzahl von Mdglichkeiten im Bereich der ETFs. Es gibt nun Dutzende
Rohstoff-ETFs, aus denen man auswahlen kann. Wenn Sie zum Beispiel am Abbau von Basismetallen
interessiert sind, werfen Sie einen Blick auf den ETF von PowerShares, welcher dem Deutsche Bank Liquid
Commoditiy Index (LCI), der sich auf industrielle Metalle konzentriert, folgt (DBB-AMEX). Der DBB ist zu
einem grofRen Teil von Kupfer, Zink und Aluminium abhéangig.

Es gibt auch neue und aufregende agrarwirtschaftliche ETFs. Ein anderer ETF von PowerShares
(DBA-AMEX) soll dem Deutsche Bank LCI folgen, der aus liquiden Rohstoff-Futures wie Getreide, Weizen,
Sojabohnen und Zucker zusammengestellt ist.

AuRerdem gibt es ETFs, die spezifische Rohstoffe wie Ol, Erdgas, Gold und Silber widerspiegeln. Und es
gibt etliche umfassendere ETFs, die der Performance von ganzen Bereichen folgen, wie zum Beispiel dem
Goldminen-Index, dem Energie-Komplex, Kohle oder Edelmetallen.

Noch umfassender ist ein brandneuer ETF, der dem Continuous Commodity Index (GCC-AMEX) folgt. Bei
Zeal haben wir ausfihrlich tber den CCI berichtet. Wenn Sie noch nicht an den Rohstoff-Bullenmarkt
glauben, wird ein Blick auf den CCI-Chart Ihre Ansichten verandern.

Einer der popularsten Rohstoff-ETFs ist der StreetTracks Gold Shares ETF (GLD-AMEX). Der GLD héalt
physisches Gold und folgt dem Goldpreis am offenen Markt (jeder GLD-Anteil hat den Wert eines Zehntels
einer Unze Gold). Dieser ETF hatte einen unmessbaren positiven Einfluss auf diesen Gold-Bullenmarkt.
Nicht nur dass seine physische Goldlagerung ihm einen Rang unter den zehn besten Zentralbanken der
Welt einbringt, er erlaubte Investoren, die normalerweise kein Gold kaufen wirden, ihr Portfolio abzusichern
und Uber den Aktienmarkt am Gold-Bullenmarkt teilzunehmen.

Letztlich beweisen ETFs, dass sie ausgezeichnete Investment-Moglichkeiten bieten, sogar fur
Rohstoff-Investoren. Sie sind nicht dem Risiko des Verfalls, der Einldsung oder dem individuellen Risiko
einer Gesellschaft ausgesetzt und kdnnen per Mausklick gekauft werden. Eine weitere bérsengehandelte
Investment-Mdglichkeit, die mein Interesse geweckt hat, sind die neuen Exchange-Traded Notes (ETNS).

Die Barclays Bank bietet seit kurzem ETNs an und er6ffnet damit Rohstoff-Investoren einige interessante
Mdglichkeiten. Der Unterschied zu ETFs ist, dass ETNs statt Beteiligungen an einer zugrundeliegenden
Anlage befristete Schuldverschreibungen sind. Im Prinzip leihen Sie ihr Geld der Barclays Bank in Form von
Anleihen, mit denen die Bank investieren und die Wertentwicklung verschiedener Assets abbilden soll.
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Ein neuer ETN von Barclays folgt zum Beispiel dem Kupferpreis (JJC-NYSE). Der JJC ist darauf ausgelegt,
die Performance von Kupfer widerzuspiegeln und setzt sich aus Kupfer-Futures, die an der NYMEX
gehandelt werden, zusammen. Anders als ETFs ist der JJC nicht von der physischen Anlage gestiitzt,
sondern von der Kreditwirdigkeit von Barclays. Dasselbe gilt fir eine Gruppe neuer ETNSs, die von
ELEMENTS verwaltet werden. Deren ETNs sind ziemlich interessant, da sie der Entwicklung der
Sub-Gruppen des beriihmten Rogers International Commodity Index (RICI) folgen.

Es gibt noch mehr Unterschiede zwischen ETFs und ETNs, speziell im Bereich der Steuern und in der Art
der Abbildung der zugrunde liegenden Assets, aber ich denke ETNs bieten Aktien-Tradern ein exzellentes
Mittel, um einfach in Rohstoffe zu investieren, solange sie sich des Kreditrisikos bewusst sind. Weitere
momentan verfiigbare ETNs folgen Rohstoffen wie Nickel, Lebendvieh und Saatgut.

Eine weitere gute Moglichkeit fur Rohstoff-Investments sind Investmentfonds. Seit Beginn dieses
Rohstoff-Bullenmarktes sind eine Vielzahl von Fonds mit verschiedensten Schwerpunkten in natrlichen
Ressourcen auf den Mérkten aufgetaucht. Da Fonds aber nicht die gleiche Leichtigkeit beim Ein- und
Ausstieg bieten wie Aktien und Futures, sind diese eher fiir weniger aktive Investoren geeignet, welche vom
langfristigen Rohstoff-Trend profitieren wollen. Ein paar der gré3eren Fonds, zu denen wir raten, werden von
U.S. Global Investors und Tocqueville Asset Management gemanagt.

Schlussendlich kénnen einzelne Aktien, wenn der Rohstoff, den eine Gesellschaft exploriert, abbaut,
verkauft oder transportiert, im Steigen ist, hohe Kursgewinne mit groRem Hebel auf die Preisanstiege des
zugrunde liegenden Rohstoffs bieten. Werfen Sie nur einen Blick auf die Gold- und Energie-Aktien,
gemessen an der Performance ihrer fuhrenden Indizes in der obigen Tabelle.

Naturlich muss man bei einzelnen Aktien immer zwischen Risiko und Ertrag abwéagen. Wenn Sie in die
Aktien einer borsengehandelten Gesellschaft investiert haben, sind Sie immer einem gewissen
Management-Risiko ausgesetzt. Egal wie gut das Produkt ist, oder wie viel davon auf den offenen Markten
verkauft wird, wenn das operative Geschéaft oder die Bilanzen schlecht gemanagt werden, kann die Aktie
Schiffbruch erleiden.

Aber gut gefuihrte und untersuchte Aktien bieten die Chance fir legendare Anstiege. Und es gibt so viel
Auswahl im Bereich der Rohstoffe. Es gibt hunderte Metall-Aktien, die von GroRkonzernen, welche alle
Bereiche abdecken, bis hin zu Gesellschaften, welche sich auf ein bestimmtes Metall konzentrieren, reichen.
Es gibt auch hunderte Energie-Aktien mit ebenso vielen verschiedenen Schwerpunkten wie bei den
Metall-Aktien.

Es gibt sogar die Mdglichkeit, in einzelne Aktien im Bereich der sogenannten Soft-Commodities. Dies sind
erneuerbare Rohstoffe, die entweder angebaut oder gezlichtet werden kénnen. Wahrend Futures und ETFs
leichten Zugang bieten um die erneuerbaren Rohstoffe direkt zu traden, werden die Produzenten
typischerweise nicht, wie bei den harten Rohstoffen, an der Bdrse gehandelt.

Obwohl ein einzelner Farmer nicht an der Borse gehandelt werden kann, gibt es viele einzelne Aktien, die in
direkter Korrelation von der steigenden Nachfrage und Wertzunahme der erneuerbaren Rohstoffe profitieren
kdénnen. Von Maschinen und Equipment bis hin zu landwirtschaftlichen Chemikalien kann man aus vielen
Aktien auswahlen.

Vom Rohstoff-Boom profitieren auch die Alternativ-Energie-Aktien. Es gibt in der Tat bérsengehandelte
Gesellschaften, die sich auf Solarenergie, Windenergie und “saubere” Kraftstoffe konzentrieren. Obwohl
Platz fiir Bio-Treibstoff und Ethanol ist, ist der ultimativ saubere Treibstoff Uran. Uberaschenderweise gibt es
hunderte von Uran-Aktien, vom hdchstspekulativen Junior-Explorer bis hin zu den Gesellschaften, die
Nuklear-Reaktoren betreiben.

Letztlich verfligen Investoren nun Uber eine groRe Auswahl an Mdglichkeiten, um in den
Rohstoff-Bullenmarkt des 21. Jahrhunderts zu investieren. Eine wichtige Komponente beim Investieren in
Rohstoffe ist Wissen. Wissen erlaubt es lhnen, das Gesamtbild zu verstehen und gibt Ihnen die Fahigkeit,
die heutigen und morgigen Markte zu analysieren. Dieses Wissen wird praktisch mit Hilfe von erprobten
Trading-Tools und zeitlosen Trading-Prinzipien angewandt.

Deswegen denke ich, dass Informationen ein selbststéandiger, unbezahlbarer Rohstoff sind. Wir von Zeal
sind genaue Beobachter der Markte und erforschen und analysieren die Rohstoff-Markte um unser eigenes
Wissen zu vermehren und profitable Trading-Entscheidungen zu treffen. Wir teilen dieses Wissen tber
Newsletter, vollgepackt mit Informationen.
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Wenn Sie wenig Zeit und Ressourcen haben, um uber die Rohstoff-Méarkte zu lernen und sie zu verstehen,
kann Zeal Ihnen weiterhelfen. Wir veréffentlichen einen monatlichen und einen wdchentlichen Newsletter voll
von Nachforschungen, Analysen und Trading-Vorschlagen mit hoher Erfolgswahrscheinlichkeit, die Ihnen
helfen werden, in diesen spannenden Rohstoff-Méarkten obenauf zu bleiben. Melden Sie sich noch heute an,
um lhre erste Ausgabe zu erhalten.

Fazit ist, dass wir in einer Periode der Wertberechnung in den allgemeinen Markten sind. Wollen Sie, dass
ihr kostbares Kapital in einem langfristigen Aktien-Barenmarkt langsam schwindet? Die gute Nachricht ist,
dass Investoren nicht nur Mdglichkeiten haben, sich vor abwarts- oder seitwérts tendierenden Mérkten
abzusichern, sondern auch grof3artig profitieren kdnnen. Rohstoffe sind heil3, und ihre langfristigen
Bullenmaérkte noch immer nicht weit fortgeschritten.

Obwohl es sogar in den aufwérts tendierenden Rohstoff-Bullenméarkten immer Ebbe und Flut geben wird,
bleiben die globalen Fundamentaldaten solide und Rohstoffe sollten die allgemeinen Mérkte weiterhin
outperformen. Bei Zeal favorisieren wir momentan den Edelmetall-Sektor aufgrund der Affinitét von
Edelmetallaktien, dem Goldpreis ungeachtet der allgemeinen Markte zu folgen. Wir halten aber unsere
Augen immer fir alle Gelegenheiten offen.

© Scott Wright
Copyright by Zeal Research (www.ZealLLC.com)

Dieser Beitrag wurde exklusiv fir GoldSeiten.de tbersetzt. (Zum Original vom 01.02.2008.)

- Wie kénnen Sie nun von diesen Informationen profitieren? Wir veréffentlichen einen bejubelten monatlichen
Newsletter, Zeal Intelligence, der detailliert dariiber berichtet, wie wir die Lehren, die wir aus den Méarkten
gezogen haben, genau auf unseren Aktien und Optionshandel anwenden. Bitte betrachten Sie es fir
monatliche taktische Handelsdetails und mehr in unserem Premiumservice Zeal Intelligce zu uns zu kommen
. _www.zealllc.com/subscribe.htm
- Fragen an Adam? Ich wirde mich sehr freuen, wenn Sie diese direkt an meine private Beratungsfirma
stellen. Bitte besuchen Sie www.zealllc.com/financial.htm fiir weitere Informationen.
- Gedanken, Kommentare oder Kritik? Schreiben Sie bitte an zelotes@zealllc.com. Auf Grund der
atemberaubenden und fortwédhrenden Uberflutung meines E-Mail-Postfachs, bedauere ich, dass ich nicht in
der Lage bin, alle E-Mails personlich zu beantworten. Ich werde alle Nachrichten durchlesen und weif3 Ihr
Feedback wirklich zu schatzen!
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