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Commodities Weekly: Marktkommentar

06.06.2014 | Frank Klumpp (LBBW)

Strategie:

Die Leitzinssenkung der EZB in Verbindung mit dem Paket unkonventioneller Maßnahmen verpuffte an den
Rohstoffmärkten weitestgehend; die jeweiligen physischen Angebots-Nachfragethemen der einzelnen
Rohstoffe dürften einen höheren Einfluss auf die Preisbildung haben. Dennoch bleibt das Umfeld sowohl für
Hedging- als auch für Anlageaktivitäten konstruktiv.

Performance:

Mit einer schwachen Wochenperformance verabschieden sich die Rohstoffindizes in das lange
Pfingstwochenende. Auch der marktneutrale LBBW Long Short Index musste Performance
abgeben,nachdem die Shortposition US-Erdgas zulegte.

Energie:

Der Ukraine-Konflikt verlor nach der Präsidentschaftswahl in der Ukraine vordergründig etwas an Schärfe,
worauf sich die geopolitische Prämie in den Ölpreisen reduzierte. Die Verluste von US-Öl hielten sich indes
wegen des wöchentlichen Lagerberichtes der EIA in Grenzen. Demnach waren die landesweiten
Rohölbestände um 3,4 Mio Barrel gefallen. Der Preis von US-Natural Gas legte aufgrund saisonaler
fundamentaler Faktoren zu. Die in der laufenden Woche von US-Präsident Obama präsentierten Klimapläne
dürften kurzfristig zwar keinen Einfluss auf die Preise haben,die Gasnachfrage dennoch langfristig beleben.

Edelmetalle:

Die südafrikanische AMCU-Gewerkschaft der Minenarbeiter erweist sich weiterhin als äußerst hartnäckig.
Vermittlungsversuche des neuen Bergbauministers scheiterten in dieser Woche an der kompromisslosen
Haltung der Arbeitnehmervertreter. Der größte Streik in der südafrikanischen Geschichte dürfte deshalb
anhalten und für eine weitere Verteuerung vor allem des knappen Palladiums sorgen. Aber auch die
Platinnotierungen dürften anziehen, je länger der Arbeitskampf dauert. Der Zinsentscheid der EZB hat die
Goldnotierungen indes nicht nennenswert bewegt.

Basismetalle:

Aluminium gehört zu den Basismetallen, die im bisherigen Jahresverlauf eine positive Performance
aufweisen. Während der Index der Londoner Metallbörse um 1,9% nachgab, stiegen die Notierungen des
Leichtmetalls seit Jahresbeginn um 3,9%.
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