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Industriemetalle: Chinas Energiekrise legt
Metallproduktion lahm

06.02.2008 | Sven Streitmayer

Metallpreise mit starkstem Anstieg seit August 2007

Die massiven Produktionsausfélle in den Metallhiitten Chinas haben in der vergangenen Woche einen
regelrechten Preisschub an der Londoner Metallbdrse LME ausgeldst. Besonders betroffen von den
Produktionskirzungen sind die Metalle Aluminium, Zink und Blei, die mit Preissteigerungen von 8%, 12%
und 7% (bezogen auf Spotpreise) im Wochenvergleich aufwarteten. Aus unserer Sicht macht dies deutlich
wie eng die Metallmarkte - trotz US-Nachfrageschwéche und Lageraufbau - weiterhin sind, und dass die
Aufwartsrisiken durch unerwartete Lieferunterbrechungen nicht zu unterschatzen sind. Gleichwohl
betrachten wir die jungste Preisentwicklung nicht als Startpunkt einer nachhaltigen Aufwartsbewegung. Im
Hinblick auf die zu erwartende Behebung der Produktionsstérungen in China, sowie moéglichen
Gewinnmitnahmen von Seiten der Spekulanten, erscheint eine moderate Korrektur als wahrscheinlichstes
Szenario flur die nachsten Wochen.

Basismetalle mit starken Preisspringen nach Produktionskirzungen in
China (indexlert, 01.01.2008=100)
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Produktion von 4,3 Mio. Tonnen Metall betroffen

Ausloser der Produktionsprobleme in der Volksrepublik war der heftigste Wintereinbruch seit 50 Jahren.
Dieser behindert derzeit nicht nur den Transport von Waren und Gutern, sondern sorgt i.V.m. mit einer
akuten Kohleknappheit (dem wichtigsten Energietréger Chinas) fir die grof3te Energiekrise in der Geschichte
des Landes. So ist die Stromversorgung der besonders energieintensiven Produktion von Basismetallen
aktuell nicht mehr gewahrleistet. Die starksten Einbuf3en verzeichnen die Aluminium- und Zink-Hutten.
Gemessen an den Kapazitaten stehen hier jeweils min. 10% der chinesischen Jahresproduktion still. Auch
die Produktion von Kupfer und Blei findet nur mit deutlichen Einschréankungen statt. Momentan sind tber alle
Metalle hinweg Produktionsstatten mit einer Jahreskapazitat von insgesamt 4,3 Mio. Tonnen von den
Stdrungen betroffen.
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China: Aktuelle Ausfille und Kirzungen bei der Produktion von
Basismetallen

Metall Provinz  Kapezititpa  Zustand
Aurvinium Guzhou  400.0001 geschlossen seit 23.01
Aumnium Cuizhow  110.000¢ geschlossen seit 23.00
Nurinium Schuan 2500000t Kapamitit auf 33 %
Auminium Hunan  300.000t teilw, geschlcssen
Auminium Samd 1,040,000t Kapezitit auf 56.%
Kiapfer Sy 00000t Kapezitit auf 57 %
Kupfar Ak 00,0001 Iiichite Stérungen
Kupfer Huan  10.000¢ oeschlossen seit KW S
Ba Hungn 180000t geschlossen seit KW S
Ha Huran 100,000t eschlossen st KW S
L m—

Tink Hunan 000 ¢ peschlossen seit KW G
Tink Hunan 00000t gesthlossen seit 28,01

Quelle- Reuters, LBEW Comnmaodity Besearch
Auch Fonds und Spekulanten wieder auf Kauferseite

Neben den seit Ende letzten Jahres generell steigenden Zufluss von Investmentgeldern in den Rohstoff- und
Basismetallsektor, dirfte die unerwartete Angebotsverknappung auch einige taktisch orientierte Investoren
zu vermehrten Kaufen animiert haben. Die Metalle Aluminium und Zink durften hiervon in besonders starkem
MalRe beeinflusst worden sein. So war deren Preisentwicklung im vergangenen Jahr, im Vergleich zu den
anderen Basismetallen stark unterdurchschnittlich, so dass hier noch Nachholpotenzial vermutet wird. Auch
sollte die deutliche Aufwartsbewegung der letzten Tage einige derjenigen Marktakteure, die auf einen
Ruckgang der Aluminium- und Zinkpreise gewettet haben, dazu bewogen haben ihre Positionen aufzulésen.

LME-Handelsvalumen ausgewahlter Basismetalle mit deutlichem
Anstieg im neuen Jahr (Open Interest, Total Futures, Tsd. USD)
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—Alurminium {rechte Skala) Kupfer Zink

© Sven Streitmayer
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung Gber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
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Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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