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Regis Resources Ltd.: Friherer Borsenliebling
wird geschlachtet

23.05.2014 | Hannes Huster (Goldreport)

Eine Aktie, die wir vom Goldreport nie nédher besprochen haben, doch intern immer mit einem Auge verfolgt
haben, ist der australische Goldproduzent Regis Resources (ASX: RRL).

Das Unternehmen war einer der groRen Borsenlieblinge und fuhr seit Jahren eine im Vergleich sehr hohe
Marktbewertung. Doch seit dem Start der Produktion hat REGIS Probleme und eine Flut im ersten Quartal
setzte dem Unternehmen nochmals zu.

Urspriunglich wollte REGIS in 2015 410.000 - 430.000 Unzen aus den eigenen Minen férdern und die
Cash-Kosten sollten zwischen 630 AUD und 680 AUD liegen.

Heute hat das Unternehmen die Prognosen fiir das kommende Jahr erneut senken missen. Das
Management geht davon aus, in 2015 305.000 - 355.000 Unzen produzieren zu kénnen und die
Cash-Kosten sollen zwischen 835 AUD und 915 AUD liegen.

Dies ist die dritte Senkung der Prognosen in den letzten Monaten und der Markt hat die Aktie daraufhin
nochmals deutlich abgestraft.

Regis notierte 2012 fast bei 6 AUD je Aktie und verlor vom Top zunéchst auf etwa 4 AUD. Mit den ersten
schlechten Meldungen ging es schubweise weiter in den Keller. Zuletzt sah es so aus, als wirde die wichtige
Marke um 2,25 AUD halten. Diese wurde heute allerdings deutlich gerissen und die Aktie verlor nochmals
25%:

Regis Resources 3 Jahre:
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Regis Resources 5 Jahre:
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Fazit:

Der Borsenwert des Unternehmens ist mit dem heutigen Kursrutsch auf 875 Millionen AUD
zusammengeschrumpft. Wir werden die Aktie nun einmal etwas enger weiter verfolgen. Von einer
Kaufempfehlung sind wir aber noch weit entfernt. Zu grof3 ist der Vertrauensverlust in den ehemaligen
Borsenliebling. Allerdings kénnte sich bei einer weiteren Uberreaktion am Markt eine interessante
Trading-Chance auftun.

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwo6lf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
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aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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