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Gold

Es sah zunéachst so aus, als misse Gold eine dritte Woche in Folge Verluste hinnehmen. Tatsachlich
schloss es die Berichtsperiode mit einem kleinen Gewinn von 0.70%. Ein kurzes Aufbegehren Mitte der
Woche (+1%) blieb zundchst ohne ausreichende Unterstiitzung, um den Preis zu halten geschweige denn
den Anstieg fortzusetzen. Mit Aussicht auf die Veroffentlichung der US Arbeitsmarktzahlen (non-farm
payrolls) am Freitagnachmittag waren einige Short-Positionen geschlossen worden. Der Fokus lag somit
wieder eindeutig auf der wirtschaftlichen Lage der US und entsprechenden Reaktionen der Fed. Die
schlechter als erwarteten Arbeitsmarktzahlen trieben Gold zum Wochenende dann binnen Stunden Uber die
Schwelle von 1.300 $/0z und drehten die Tendenz der letzten Wochen. Die in Aussicht gestellte
Zinserhdhung und die Beendigung des Quantitative Easing Programs seitens Fed, die zuletzt schwer auf
Gold wogen, verloren somit ein wenig an Brisanz.

Zu Anfang der Berichtsperiode war Gold auf den tiefsten Stand in sieben Wochen gefallen (1.277 $/0z) und
weiterhin blieb die physischen Nachfrage im Markt aus. In China wurde Gold zwar zum ersten Mal seit
einigen Wochen mit einem geringen Aufgeld zu London gehandelt, doch war diese Veranderung nicht von
Dauer und kann kaum als positiver Indikator interpretiert werden.

Trotz der Reaktion auf die Arbeitsmarktdaten am Freitagnachmittag, sind wir der Meinung, dass die Impulse
fehlen, die Gold nachhaltigen Auftrieb bringen kénnten. Das allgemeine Umfeld liefert wenig Unterstiitzung:
Gold hat keine Griinde, um derzeit als sicherer Hafen punkten zu kénnen. Die relative Dollarstérke sowie die
weiterhin positive Entwicklung der Aktienmarkte liefern Gold starke Konkurrenz. Entsprechend hat es diese
Woche wieder Abflisse aus den ETFs gegeben.

Silber

Trotz vieler Daten und einer verbal intervenierenden EZB am Donnerstag handelte Silber vergangene
Woche in einer auBergewdhnlich engen Bandbreite mit kurzen Ausbriichen Gber die Marke von 20 $/0z und
einem Tief bei 19,60 $/0z. Im Gegensatz zu fallenden ETF Bestanden im Gold, legten die Bestédnde im
Silber wahrend der Berichtsperiode um ca. 90 Tonnen zu. Dies bot zusammen mit den zahlreichen
Konjunkturdaten, welche ohne negative Uberraschungen blieben, sowie den steigenden Basismetallpreisen
eben jene Unterstiitzung, die ein Absinken des Silberpreises verhinderten.

Wir sehen Silber in dieser Woche in einer Seitwéartsbewegung. Sollte das Metall die Marke von 19,60 $/o0z
nachhaltig unter- bzw. 20,25 $/0z Uiberschreiten kann sich zusétzliches "Momentum" in die ein bzw. andere
Richtung ergeben. Ausblickend sollten zum Beispiel Daten zur Deutschen Industrieproduktion bzw. der EZB
Jahresbericht (heute), die FOMC Minutes (Mittwoch) sowie chinesische Handelsbilanzdaten (Donnerstag)
die Preise beeinflussen.

Platin

Platin startete die letzte Woche mit Preisen um 1.400 $/0z, welche auch von der Industrie fur Eindeckungen
genutzt wurden. Im Verlauf der Berichtsperiode konnte das Metall dann ca. 2,60% auf 1.443 $/o0z zulegen.
Dementsprechend notiert Platin im Vergleich zu Gold ca. 140 $/oz héher.

Wahrend in der letzten Woche, bedingt durch den Tarifabschluss zwischen Anglo American Platinum und
der Gewerkschaft NUM, ein Fortschritt mit der grol3eren Gewerkschaft AMCU eingepreist wurde, scheint
diese Hoffnung wieder verschwunden. Der den sudafrikanischen Minenarbeitern entgangene Lohn, durch
den seit 23. Januar anhaltenden Streik, bel&uft sich mittlerweile auf ca. 500 Millionen US-Dollar, der dem
Produktionsausfall geschuldete Umsatzverlust gar auf 1,1 Milliarden US-Dollar. Aufgrund der anhaltenden
Dauer, des mit ca. 80.000 Arbeitern starken Streiks, machten Minengesellschaften wie Anglo American
Platinum bzw. Lonmin ein Ereignis hoherer Gewalt geltend ("Force Majeure”). Mit Hilfe dieser Klausel
kénnen vertragliche Verpflichtungen ausgesetzt werden. Dementsprechend sehen wir das Metall in dieser
Woche gut unterstitzt und erwarten eine Seitwartsbewegung.

Palladium
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Palladium hat sich im Verlauf der Woche wieder an die Marke von 800%$/0z herangetastet.

Bedingt durch die mehrfach angesprochenen Punkte wie die erhdhte industrielle Nachfrage, das
streikbedingt schwache Angebot in Sltdafrika, sowie die Krimkrise, ist Palladiumschwamm weiterhin knapp.
Auch wir konnten eine erhéhte Nachfrage aus der chemischen Industrie vermelden.

Mit der Einfuhrung der beiden Palladium ETFs in Slidafrika zeigen sich die entsprechenden Emittenten
zufrieden. In Summe konnte bis dato ein Bestand von ca. 90.000 Unzen aufgebaut werden.

Da Palladium hauptséachlich als Katalysator in Benzinfahrzeugen eingesetzt wird, ist insbesondere der
Amerikanische Automobilmarkt von grof3er Bedeutung. Der hier vorherrschende robuste Ausblick zeigt sich
auch in dem im Marz um ca. 6% gestiegenem Fahrzeugabsatz in den USA.

Dementsprechend spricht aktuell viel fiir einen gut unterstutzten Palladiumpreis. Sollte eine Einigung in
Sidafrika erzielt werden, kdnnte sich die Situation jedoch wieder drehen.

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Rhodium konnte zu Beginn der Berichtswoche eine gute Nachfrage verzeichnen. Diesmal kam das
Interesse, anders als in den Vorwochen, verstarkt von der Investmentseite. Die Umsétze waren bei einem
durch die Streiksituation eingeschranktem Angebot, vergleichsweise hoch. Der Preis ist aktuell auf einem
1-Jahres-Hoch und wenn es keine Meldungen aus Sud Afrika geben sollte, wird der Preis weiterhin
unterstitzt bleiben bzw. Aufwartspotenzial vorweisen (aktuelle Bandbreite: 1,130 - 1,190 $/0z).

Im Ruthenium gab es, analog zu Rhodium, auch am Wochenanfang gutes Interesse aus Investmentkreisen.
Der Preis stieg daraufhin leicht um weitere 3 - 4 US-Dollar, allerdings gab es bisher keine weiteren grof3eren
Eindeckungen von Investoren oder der Industrie (aktuelle Bandbreite: 67 - 77 $/0z).

Auch Iridium konnte aufgrund der eingeschrénkten Verfiigbarkeit noch einmal zulegen. Hier haben wir
inzwischen ein Niveau erreicht, was zuletzt vor 6 Monaten bestand, allerdings war der Preis vor einem Jahr
noch dber 1,000 $ (Bandbreite: 550 - 610 $/0z).

© Florian Richardt, Manager Sales und Marketing
Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH

Disclaimer: Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich der Information des jeweiligen Empfangers. Sie darf
weder in Auszligen noch als Ganzes ohne schriftiche Genehmigung durch Heraeus vervielfaltigt oder an
andere Personen weitergegeben werden.

Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den Markteinschatzungen
durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der Zusammenstellung. Der
Bericht ist nicht fir Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die gewerbsmafig mit
Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen sind mit Risiken
und Unwéagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen
im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gibernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder ihr zugrundeliegenden
Informationen beruhen auf fur zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus haftet jedoch nicht fur
die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fir etwaige Folgen ihrer
Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewahr dafir, dass die genannten Preise tatsachlich erzielt
worden sind oder bei entsprechenden Marktverhaltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt werden kénnen.
Durch das Setzen eines Links zu fremden Internet-Seiten ("Hyperlinks") macht sich Heraeus weder diese
Website noch deren Inhalt zu eigen, da Heraeus die Inhalte auf diesen Seiten nicht stéandig kontrollieren
kann. Ferner ist Heraeus nicht verantwortlich fiir die Verfligbarkeit dieser Internet-Seiten oder von deren
Inhalten. Hyperlink-Verknupfungen zu diesen Inhalten erfolgen auf eigenes Risiko des Nutzers. Heraeus
haftet nicht fir direkte oder indirekte Schaden, die dem Nutzer aus der Nutzung und der Existenz der
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Informationen auf diesen Webseiten entstehen. Heraeus haftet ferner nicht fur die Virenfreiheit dieser vom
Nutzer aufgerufenen Informationen.

Alle im Bericht genannten Preise sind Geldkurse im Interbankenmarkt, die Charts basieren auf Thomson
Reuters.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/48249--Edelmetalle-Kompakt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

09.12.2025 Seite 3/3


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/48249--Edelmetalle-Kompakt.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

