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Strategie:

Die Turbulenzen um die Ukraine beeinflussen auch die Rohstoffpreise. Zuletzt zogen vor allem
Agrarrohstoffe an, nachdem die Ukraine insbesondere bei Getreide ein wichtiger Exporteur ist (weltweit Nr. 3
bei Mais und Nr. 6 bei Weizen). Nachdem der DJUBS-Index in den letzten acht Wochen rund 10% zugelegt
hat, stehen die Zeichen aber mittlerweile bei den meisten Rohstoffen auf Konsolidierung. Ein weiterer
nachhaltiger Anstieg der Commaodities miisste zundchst durch eine Reihe positiver Konjunkturdaten
unterfuttert werden.

Performance:

Die meisten Rohstoffpreise haben in den letzten Tagen weiter zugelegt. Der DJUBS-Index erreichte sogar
ein 11-Monatshoch. Vor allem Agrarrohstoffe zogen in den letzten Tagen weiter an. Kaffee stieg um weitere
9%, so dass die Jahresperformance mittlerweile bei beachtlichen 73% liegt.

Energie:

Zuletzt gerieten geopolitische Themen wieder in den Fokus der Olmarkte. Nach der de facto-Besetzung der
Krim durch russische Truppen legte die Benchmark Brent zunachst kréaftig zu. Nachdem die Lage nicht
weiter eskalierte, gaben die Preise wieder nach. Zudem fiel der wochentliche US-Lageraufbau Gber den
Erwartungen aus. Landesweit wurden 1,4 Mio. Barrel aufgeflillt. Das Nadelohr in Cushing verliert allmahlich
an Brisanz, nachdem dort weitere 2,7 Mio. Barrel abgebaut wurden. Wir gehen im weiteren Jahresverlauf
von weiter sinkenden Preisen aus, sofern der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine sich nicht weiter
verscharft.

Edelmetalle:

Der Goldpreis profitierte vor allem zu Wochenbeginn vom Einmarsch russischer Truppen auf der Krim und
kletterte bis auf 1.354 USD. Ahnlich wie auch Ol reagierte Gold auf die Entspannung der Lage mit einem
leichten Rickgang.

Basismetalle:

Gemessen am LME-Index entwickelten sich die Metallmérkte in der Berichtswoche insgesamt leicht
freundlich. Dabei gaben die Kupfernotierungen etwas nach, wahrend der Nickelpreis weiter anstieg.
Insgesamt positiv fiir die Metallméarkte werten wir die Vorgaben der chinesischen Regierung, auch in diesem
Jahr ein Wirtschaftswachstum von 7,5% anzustreben
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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