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Goldpreis steigt auf 4-Monatshoch

26.02.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise stehen seit gestern unter Abgabedruck. Brent ist unter die Marke von 110 USD je Barrel
gefallen. WTI fiel im Tief sogar auf 101 USD je Barrel. Die Preisdifferenz zwischen Brent und WTI weitete
sich zwischenzeitlich auf 9 USD aus. Ein vom API gemeldeter erneut kréftiger Abbau der US-Rohdélvorrate in
Cushing gab dem WTI-Preis am Abend leichten Auftrieb, wahrend der Brentdlpreis weiter unter Druck stand
und am Morgen bei 109,2 USD je Barrel ein Wochentief markierte. Dies liel3 den Spread wieder auf weniger
als 8 USD schrumpfen.

Die zuletzt schwachen Konjunkturdaten aus China und den USA sowie eine im Falle von WTI extreme
Marktpositionierung sprechen fir eine Fortsetzung der Korrektur. Die bestehenden Angebotsrisiken und die
stark abgeschmolzenen US-Destillatelagerbestdnde bei gleichzeitiger Vorhersage niedriger Temperaturen in
den USA dirften einem starkeren Preisrickgang entgegenstehen.

Der US-Erdgaspreis gab gestern trotz der Vorhersage niedriger Temperaturen in den USA um weitere 6%
auf 5,1 USD je mmBtu nach. Am Morgen ist der Preis unter 5 USD gefallen. Noch am Montag wurde mit
knapp 6,5 USD je mmBtu ein 5-Jahreshoch erreicht. Der Preissturz seither dirfte auch auf den
Kontraktwechsel zurtickzufiihren sein. Heute nach Handelsschluss lauft der Marz-Kontrakt aus. Der ab
morgen maligebliche April-Kontrakt handelt aktuell bei 4,6 USD je mmBtu. Der US-Erdgaspreis durfte damit
voraussichtlich sein Hoch gesehen haben.

Edelmetalle

Gold setzt seinen Aufwartstrend der letzten Wochen fort und erreicht heute Morgen mit rund 1.345 USD je
Feinunze den hdchsten Stand seit fast vier Monaten. Seit Jahresbeginn hat sich Gold nunmehr um knapp
12% bzw. 140 USD verteuert. In Euro gerechnet kostet Gold annahernd 980 EUR je Feinunze. Da auch hier
jungst die charttechnisch wichtige 200-Tage-Linie Uberschritten wurde, wird dies wohl zu technischen
Anschlusskaufen fihren, womit sich der Preisanstieg fortsetzen sollte.

Gestern kam es bereits den vierten Handelstag in Folge zu Zuflissen in die Gold-ETFs. Der Gegenwind von
dieser Seite lasst also klar weiter nach, was ebenfalls flir zumindest stabile, wenn nicht gar héhere
Goldpreise spricht. Die anhaltend hohe chinesische Goldnachfrage hat maf3geblich zum Preisanstieg im
Januar beigetragen, wie die gestern vertffentlichten Handelsdaten zwischen Hongkong und China zeigen.
Gemald Angaben der Hongkonger Statistikbehdrde hat China aus Hongkong im letzten Monat netto 90
Tonnen Gold importiert. Dies waren zwar finf Tonnen weniger als im Dezember, aber mehr als dreimal so
viel wie ein Jahr zuvor.

Wirde China 2014 in jedem Monat 90 Tonnen Gold einfihren, wirde die Importmenge fast das
Rekordniveau des Vorjahres erreichen. Entgegen anderslautender Medienberichte hat sich die
Goldnachfrage in China unseres Erachtens nicht merklich abgeschwacht. Auch 2014 wird die Nachfrage
Chinas eine wesentliche Stiitze des Goldpreises sein. Laut Thomson Reuters GFMS war der deutliche
Rickgang der Goldreserven der turkischen Zentralbank im Januar aller Voraussicht nach darauf
zurtckzufiihren, dass Geschaftsbanken Goldeinlagen bei der Zentralbank abgezogen haben.

GRAFIK DES TAGES: China importiert weiter hohe Mengen Gold aus Hongkong
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Industriemetalle

Die Konsumenten von Zinn missen sich wahrscheinlich auf dauerhaft hohe Preise einstellen. Denn
Indonesien, der weltweit gréRte Zinnexporteur, hat einen Minimumpreis beim Zinnhandel eingefihrt. Dieser
wird von einem Komitee an der fir den Handel maf3geblichen Bdrse Indonesia Commaodity and Derivatives
Exchange (ICDX) in Jakarta jeden Montag fur die gesamte Woche festgelegt. Unter diesem Preis durfen
keine Geschéfte abgeschlossen werden. Das Komitee setzt sich aus Vertretern der Minenunternehmen,
Kéufern, Regierung und Abwicklungsstelle zusammen. Mit dieser MaRnahme soll zum einen der
Bdrsenhandel von Zinn an der ICDX vor starken Schwankungen und Spekulation geschitzt werden. Zum
anderen soll verhindert werden, dass der Preis unter die Produktionskosten fallt.

Dieser Eingriff in den Zinnhandel, der de facto den Marktmechanismus aul3er Kraft setzt, kdnnte zu deutlich
geringeren Exportvolumina fuhren. Der globale Markt ist jedoch auf das indonesische Zinn angewiesen. Das
International Tin Research Institute (ITRI) schétzt, dass Indonesien monatlich rund 8.000 Tonnen Zinn
ausfuhren muss, damit sich auf dem Weltmarkt Angebot und Nachfrage die Waage halten. Schon jetzt sind
die Zinnvorrate in den LME-Lagerhausern merklich abgeschmolzen. Mit 8.365 Tonnen liegen sie auf dem
niedrigsten Niveau seit Uber funf Jahren. Ein weiterer Abbau der Besténde ist wohl vorprogrammiert.

Agrarrohstoffe

Der Preis fir Magerschwein in New York stieg gestern auf knapp tber 100 US-Cents je Pfund. Diese Marke
hatte er bisher lediglich kurzzeitig im Juni letzten Jahres und einige Wochen im Jahr 2011 nehmen kénnen.
Seit Jahresbeginn legten die Notierungen um fast 20% zu. Das Angebot an schlachtreifen Schweinen in den
USA verknappt sich weiter, da in mindestens 25 US-Staaten ein Schweinevirus kursiert, dem bereits 4
Millionen Tiere zum Opfer fielen.

Die Preise fur US-Mastrind haben in den letzten Tagen sogar nheue Rekordstéande von tiber 170 US-Cents je
Pfund erklommen. Ende Januar meldete das US-Landwirtschaftsministerium USDA, dass die Zahl der
Rinder auf US-Farmen zu Jahresbeginn so niedrig war wie seit 1951 nicht. Die Rinderzuchter leiden noch
immer unter den Nachwirkungen der Dirre in den letzten Jahren, die sie zu einer Verringerung ihrer
Besténde gezwungen hatte. Zwar stieg die Zahl der weiblichen Jungtiere, die zum Wiederaufbau grofl3erer
Herden an Schlachttieren benétigt werden, doch war der Zuwachs unter den Erwartungen geblieben. Fir
2014 prognostiziert das USDA einen weiteren starken Riickgang der US-Rindfleischproduktion um 5,3%.

Das knappe Angebot an schlachtreifen Rindern hat auch die Preise fir Lebendrind auf neue Rekordstande

steigen lassen. Im meistgehandelten (April-)Kontrakt kostet Lebendrind nun 143 US-Cents je Pfund. Wir
rechnen damit, dass der Preis sich noch langer tiber 140 US-Cents je Pfund halt.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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Grarik 3: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grarik 5. Terminkurve Aluminium (LME)
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Grerik 7: Terminkurve Nickel (LME])
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Grerk 2: Terminkurve Glmarkt (Brent)
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Grark 4: Terminkurve Gasél (ICE)
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Grarik §: Terminkurve Kupfer {LME)
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Grark 8 Terminkurve Zink (LME)
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Grerik 2 Terminkurve Blel (LME) Grark 10: Temminkurve Zinn (LME)
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Grerik 11: Terminkurve Weizen (CBOT) Grark 12: Temminkurve Weizen (Paris)
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Gresik 13: Terminkurve Mais (CBOT) Grark 14: Temminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grerik 15: Terminkurve Baumwolle (NYBOT) Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Ereri Blend 1m5 0% AL0R 1.4% SE%
Wil 101.8 A% BE-S 5.2 10%
Benzin (05) OEZ 0 0.2% als; 5 3% A%
Gesdl 0253 A% A% 0.3% B
Dieasl 0388 0% al-0'8 0.9% %
[ 0Es 8 A% A% 0.4% B
US-Endgas (FmmEk) 510 Bd% 18 5% «41.5% A%
Indust demetalle 2)
Aluminium 171 0.5% D% 0.3% -1 3%
Fugier TO64.5 0.2% -6 -1.6% -1
Blai HaA 06% -1.8% -1.5% -
Mighel 14300 0.2% A% -1.2% -14%
Zinn 233 1.4% D4% 5.8% P
Zink 2045 0.2% 05 1.5% -2,
Edelmetalle 3
Gold 13406 0.3% 25% 5.8% AT
Geld (€oz) 0754 0.2% 24 0% 2%
Silber 21.8 0.5% 2% 10.5% 2%
Flatin 14333 0.0 190 0% A1%
Palladium TG -1.0% Q4% 0.2% -1%
Agrarrchstoffa 1)
Veizen (LIFFE, €4) 1990 0.3% 00 32% AT%
Wisizen CEOT B15.0 0.4% 0% a8% AT
Mais 4558 0%% 0% 5.9% 3T
Sojababiren 13673 0.5% ZEW 7E% 3%
Baumwalle E7.4 A E% 0.0R% 0.5% T
Zucker 1734 0.4% 428 14.8% e
Kallee Arabica 1763 1% 4.00% 54.1% 2%
Kakao (LIFFE, £f) 1810 -1.6% 2% 1.9% 26%
Wihrungen 3
EUR/LIED 13745 01% [LELS 0.5% 54,
Lagerbestinde
Energle® aktuell 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Rohl A% - 0.3% 355 4%
Banzin FIMOT - 1% 1% 1%
Diest late 112 - 0.7% -21% -5%
Ethandi 17203 - 0.8% 70 A%
Resdil Cugking 3EET0 - -A.5% A2 .8
Erdges 1443 - -14.8% 435 A%
Gastil (ARA) 1873 - 0.4% 1,08 2%
Benzin (8RA) B - -283% A7 % &
Indust Aermet alke™
Auminium LME 533N 01% 0.6% 2 2% h
Shanghai IE13E . 5% IEE A,
Fupter LME 20 1. 5% -A.8% RN 3%
COMER 15485 -14% =110 -85 -TE
Shang hel 154111 - 7.6% AT 5% -T%
BleiLME 203D 0P D8% -0 -3
Mickel LME 2GRS 0% 0.3% 1,7% TI%
Zirn LME EZES 0% 41% B o=
Zirk LME TTA5E0 DE% A0% A1.4% Bd%
Shanghsi ZE5E31S . 3% E1% A%
Edelrmetalle*
Gold 56116 01% 0.1% 0% 3%
Silar 26305 0.1% 0.7% 0.0% 1%
Flatin 2474 0% 01% 05% 5%
Pl laci um s 0.0 0.4% SEOF T

Cuede: DOE. PUK, LME, COMEX, SHFE, Bloomberg, Commarzhank Corparates & Markals

Veranderungen ghaeni:hﬂ Vorpenode in %

' ManataForward, ' LME, 3 MenalsFarward, ™ Kassa

Rahel i US0 jg Barrel, Slprodukte und Industriemetalls in USD je Tonne,
Edalmetals in US0 je Feinlinze, Galreids und Sajababnen in US-Cama j& Schaffal,
Baumwolle, Zucker und Katfea Arabica in US-Cents ja Pfund

* LS-Lagerbestinde Rohél, Olpradulde und Ethanol in Tsd Barrel,
U5-Erdgashestande in Mnd. Kubikhes, ARA-SBastdnds in Tad. Tonnen

** Tannan,™* ETF-Bestande in Tsd Linzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle

20.06.2026 Seite 5/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/47544--Goldpreis-steigt-auf-4-Monatshoch.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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