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Gold erstmals seit drei Monaten wieder uber
1.300 USD

14.02.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Internationale Energieagentur Uberraschte gestern mit der Aussage eines deutlich angespannten
Olmarktes am Ende des vergangenen Jahres. Demnach verzeichneten die kommerziellen Lagerbestande in
den OECD-Landern im vierten Quartal 2013 den starksten Rickgang seit dem Jahr 1999 und haben damit
das niedrigste Niveau seit dem Jahr 2008 erreicht. Der Brentdlpreis konnte hiervon allerdings kaum
profitieren und hat die daraus resultierenden leichten Gewinne schnell wieder abgegeben. Denn die
Schatzungen der IEA zur globalen Olnachfrage und zum Nicht-OPEC-Angebot deuten nicht auf eine
Angebotsknappheit hin.

Der Bedarf an OPEC-OIl wurde von der IEA zwar auf 29,6 Mio. Barrel pro Tag angehoben. Damit liegt er
aber im Einklang mit den Schéatzungen der US-Energiebehdrde und der OPEC sowie unter der aktuellen
OPEC-Produktion.

Der US-Erdgaspreis ist gestern um gut 8% auf 5,22 USD je mmBtu gestiegen und legt am Morgen weiter zu.
Ausloser fur den Preissprung waren die Lagerdaten des US-Energieministeriums flr die vergangene Woche.
Diese zeigten einen Ruckgang der US-Erdgasvorrate um 237 Mrd. Kubikfu3. Dies war etwas mehr als
erwartet und lag deutlich uber dem durchschnittlichen Abbau der vergangenen funf Jahre.

Die US-Erdgaslagerbestande liegen inzwischen 27% unter dem 5-Jahresdurchschnitt. Gleichzeitig sind sie
mit 1,686 Bio. KubikfuR auf ein Niveau gefallen, welches im vergangenen Jahr erst zum Ende der
Heizsaison Ende Marz erreicht wurde. Die anhaltende Kélte in weiten Teilen der USA lasst fur die néchsten
Wochen einen weiteren tberdurchschnittlichen Lagerabbau erwarten.

GRAFIK DES TAGES: Olvorrdte in den OECD-Landermn zuletzt deutlich gesunken
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Der Goldpreis ist gestern erstmals seit Anfang November wieder tber die Marke von 1.300 USD je Feinunze
gestiegen und setzt seinen Aufwartstrend heute Morgen fort. Dabei Giberwindet er zudem die
200-Tage-Linie, was zu technischen Anschlusskéufen fihren kdnnte. Das gelbe Edelmetall macht auch in
Euro gerechnet weiter Boden gut und steigt ebenfalls an der Goldbdrse Shanghai auf ein 3-Monatshoch.

Zum gestrigen Preisanstieg trugen unter anderem schwache Einzelhandelsumsétze in den USA bei - diese
sind im Januar deutlich gesunken, was auch daraufhin deutet, dass die US-Wirtschaft im ersten Quartal
2014 etwas an Schwung verliert. Ebenso gab der schwachere US-Dollar dem Goldpreis Unterstiitzung. Die
von Bloomberg erfassten Gold-ETFs verzeichneten gestern mit 7,4 Tonnen den zweiten hohen Tageszufluss
in diesem Jahr. Dieser ist ausschlie3lich auf den SPDR Gold Trust, den weltweit gréf3ten Gold-ETF,
zurlickzufiihren. Die Bestande des SPDR Gold Trust liegen damit erstmals seit Ende Dezember wieder Giber
der Marke von 800 Tonnen.

Die CFTC-Statistik heute Abend wird zeigen, ob auch die spekulativen Finanzanleger auf den Zug
aufgesprungen sind und zuletzt wieder stérker auf steigende Preise gesetzt haben. Im Fahrwasser von Gold
wird auch Silber mit nach oben gezogen. Seit Jahresbeginn hat sich Gold bislang aber noch starker verteuert
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als Silber. Das Gold/Silber-Verhéltnis ist daher zwischenzeitlich auf 65 gestiegen, den héchsten Wert seit
August letzten Jahres.

Industriemetalle

Unterstutzt durch feste chinesische Aktienmérkte zeigen sich die Metallpreise zum Ende der Handelswoche
von ihrer freundlichen Seite und legen allesamt moderat zu. Aluminium notiert mit rund 1.750 USD je Tonne
zum Beispiel auf dem héchsten Stand seit mehr als zwei Wochen. Auch wenn die physischen Pramien bei
Aluminium in den vergangenen Tagen nicht weiter gestiegen sind, missen sich die japanischen
Aluminiumkonsumenten wohl dennoch auf héhere Aufschlage einstellen.

Die Verhandlungen uber die Pramien fir das zweite Quartal zwischen den Produzenten und Konsumenten
beginnen in den kommenden Tagen. Industriekreisen zufolge verlangen die Produzenten von ihren Kunden
eine Pramie von 350 USD je Tonne auf den LME-Aluminiumpreis. Im Kassa-Handel in Japan werden gemafi
Daten von Platts derzeit Aufschlage von etwas mehr als 300 USD je Tonne gezahlt. Die aktuelle
Quartalspramie liegt bei 255 USD je Tonne.

Aussagen einiger Konsumenten lassen darauf schlie3en, dass diese offenbar Pramien tber 300 USD je
Tonne akzeptieren. Sie dirften auch kaum eine andere Wahl haben, da das Aluminium sonst in andere
Regionen verschifft wird. Denn vor allem in den USA werden gemaR Platts immer noch physische Préamien
von 20,25 US-Cents je Pfund (entspricht knapp 450 USD je Tonne) gezahlt. Es bleibt abzuwarten, ob die
von der LME beschlossenen MaBnahmen zur Reduzierung der AusA-lieferungszeiten von Metallen auch zu
einem merklichen Abbau der physischen Pramien fuhren wird.

Agrarrohstoffe

Der Weizenpreis an der CBOT konnte gestern den fiinften Tag in Folge steigen und steht damit vor dem
starksten 2-Wochenanstieg seit funf Monaten. Mit 6 USD je Scheffel wurde zugleich das héchste
Preisniveau seit finf Wochen erreicht. Die Luft fir einen weiteren Preisanstieg wird angesichts der gestern
vom US-Landwirtschaftsministerium USDA vorgelegten Prognosen zu US-Anbauflachen und den daraus
resultierenden Erntemengen fir das Erntejahr 2014/15 allerdings dinn.

Die mit Mais bestellte Flache soll demnach um 2% auf 93,5 Mio. Morgen sinken. Der deutliche
Preisriickgang bei Mais um 40% im vergangenen Jahr hétte fiir eine stérkere Reduktion der Anbauflache
gesprochen. Unter der Annahme normaler Wetterbedingungen und trendmaRiger Flachenertrage sollen die
USA in diesem Jahr sogar eine Rekordernte von 14,26 Mrd. Scheffel erzielen. Die Lagerbestande zum Ende
des Erntejahres 2014/15 sollen auf 2,6 Mrd. Scheffel steigen.

Bei Sojabohnen rechnet das USDA mit einer Ausweitung der Anbauflache um 2% auf 78 Mio. Morgen,
woraus ebenfalls eine Rekordernte von 3,48 Mrd. Scheffel entspringen soll. Die Weizenflache soll um 1,4%
steigen. Unter der Annahme normaler Flachenertrage rechnet das USDA mit einer Erntemenge von 2,22
Mrd. Scheffel. Sofern diese Prognosen eintreffen, wéare mit einem weiteren Preisriickgang bei Mais,
Sojabohnen und Weizen zu rechnen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Clmarkt (WTI)
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GraFik 3 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grarik 5° Terminkurve Aluminium [LME)
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Grerk 7: Terminkurve Nickel (LME)
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GRark 2: Termin kurve Olmarkt (Brent)
110 -
108 «

T2 o

= T T T T T T
Th am 16K 22M ZahA EX A3M

— sinar Woche

—gktusl wor airam Maonat

Duale: ICE, Bisombarg Commarzhank Corporates & Manka's

GRark 4. Termin kurve Gasél (ICE)
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Grark & Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 8: Terminkurve Zink (LME)
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Grarik 2: Terminkurve Blel (LME)
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Grarik 11: Terminkurve Weizen (CBOT)
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Grasik 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 10: Terminkurve Zinn (LME)
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Grark 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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Grarik 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 16: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Enargie 1} aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahr
Ererd Blend 1085 0.1% ERLS 1.9% B
Wi 100.4 0% 0% 81% T
Besnze (05) 0BS5S LE% a4 275 EEL
Gessl 91385 0.3% 0% 23% ~F%
Dieasl 0330 0.1% 1.3 1.9% -,
Kerosin 9E20 0.3% 1.6% 0.8% 11%
1S-Esegas (SmmEl ) 53 a.3% 1025 20.5% EE%
Indust iemetalle 2)
Aluminsum 1742 0.4% 1.5% -1.0% -1
Kuger 7110 6% 0% -E1% -1 5%
Blei 18 01% 0.5% -3.0% -1 5%
Mickel 141 25 1% 0. 5% -1.2% 2%
Zinn T 0.4% 150 1.6% -Eh
Zink 2024 0.1% 0.2% -1.59% - T
Edelmetalle 3
Gald 13029 0%% 3% 5,0% 20
Geld (Eoz) 052 4 0.3% ZEW 05% 2
Silber 205 1.5% 400 29% F1%
Flatin 14138 0.5% 2TH .07% AT
Fallagium TERO 0% 3 5% -0.3% -4%
Agrarrchsfoffe 1)
Wieizen (LIFFE, 1) 1955 04% 1.3% 08% AT
Wsizen CEOT 5055 1.4% 2om 35% A%
Mais 4405 01% LE% 21% 3%
Sojebahren 13305 16% DE% 2.2% 5,
Bamwalle B4 6 0.3% 0% 54% T
Zucker 15 66 0.0% 01% 1.1% AF%
Kallee Arabica 1420 LE% 25% 18.1% 1%
Kakao (LIFFE, £) 1865 .3% 1.0% E.9% 3%
Withrungen 3
EUR/LISD 1.3680 0E% D% 01% b
Lagerbestinde
Energle® aktuell 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jaihr
Rl 2E1IET - 0.5% 1.0% o
Banzin 2309 - D8% 2T% L
Dt late 11H0E - D5% -5 -10%
Elbana 17082 - 1.9% 57 A%
Rk Cusking 3ITE03 - EE% 7% 25,
Erdges 1685 - S12.3% A0 A
Gasdl (ARA) 1965 - 20% &5 15%
Benzin (8RA) am - 1.8% 4 5% 15%
Indust riermet al k™
Auminium LME 5332000 04% 0.2% 1,5% =
Shanghai 214590 . 32% 14,57 S0,
Kupter LME 30067S 0.5% EE% A1.5% 25
COMEX 17814 4% £.48% 16,55 T
Shang hel 148774 - 0.8% 19, 2% 2%
BleilLME et e oY 0% 1.7% i 25
Mickel LME FEIRSE 0% 1.7% 2% T%
Zirn LME EB4D 0E% A.1% B 4%,
Zirk LME BOTSES 0% A% A0L4% %
Shanghel 2AE241 . 0.0 1.0% 2
Ededrmetalle™*
Gold 55100 0.4% 0.5% 01 I
Silbar GGG 0 0.3% Q6% L]
kit MED 0 01% 4% SEY,
Pl laci um 708 0w 0.8% K1 3

Cuede: DOE. PUK, LME, COMEX, SHFE, Bloomberg, Commarzhank Coparates & Markals

Veranderungen g:aeni:hﬂ Vorpenode in %

' ManatsForeard, ~' LME, 3 MonalsFarward, ™ Kagsa

Raohid in USD j@ Barrel, Slprodukte und Industrismedalia in USD j@ Tonne,
Edelmetals in USD je Feinunze, Gelreide und Sojabobinen in US-Cams je Scheffal,
Baumwolle, Zucker und Katfes Arabica in US-Cents j@ Pfund

* LIE-Lagerbastinds Rahil, G'Ipmdl.k'le und Eitancl in Tsd Barral,
US-Erdgasbestande in Mrd. Kubikhi?, ARA-Bastdnde in Tad. Tonnen

** Tannan,”** ETF-Bestande in Tsd Lnzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/47346--Gold-erstmals-seit-drei-Monaten-wieder-ueber-1.300-USD.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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