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Indien will Zuckerexporte subventionieren

13.02.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise geben einen Teil ihrer jiingsten Gewinne wieder ab. Brent handelt am Morgen bei 108,5 USD je
Barrel und damit einen US-Dollar tiefer als gestern. WTI ist in der Nacht unter die Marke von 100 USD je
Barrel gerutscht, nachdem gestern ein 4-Monatshoch von 101,4 USD je Barrel erreicht wurde. Die
Preisdifferenz zwischen Brent und WTI verringerte sich zwischenzeitlich auf weniger als 8 USD je Barrel und
war damit so niedrig wie zuletzt im Oktober 2013.

Ausloser hierfir war ein vom US-Energieministerium gemeldeter deutlicher Riickgang der
US-Rohéllagerbesténde in Cushing um 2,7 Mio. Barrel in der vergangenen Woche. Das Uberangebot
scheint sich dabei aber lediglich vom Mittleren Westen der USA an die US-Golfkiiste zu verlagern. Denn dort
stiegen die Rohdlvorrate um 3,8 Mio. Barrel, wahrend die gesamten US-Rohdéllagerbestande "nur” um 3,3
Mio. Barrel zulegten. Insbesondere ein kraftiger Anstieg der Importe war fir den Aufbau der Rohélvorrate
verantwortlich. Die Raffinerien weiteten zwar ihre Verarbeitung im Vergleich zur Vorwoche aus, konnten den
deutlichen Zuwachs des Angebots aber nicht absorbieren.

Von daher liberrascht es nicht, dass Marktteilnehmer nach dem kraftigen Olpreisanstieg der vergangenen
Tage Gewinne mithehmen. Die OPEC hat wie schon die US-Energiebehérde EIA am Tag zuvor ihre
Schatzung fiir die weltweite Olnachfrage leicht nach oben revidiert und erwartet nun fiir 2014 einen Anstieg
um 1,1 Mio. Barrel pro Tag. Fir die Nachfrage aus den Industrielandern sieht die OPEC Aufwartsrisiken, fur
die Nachfrage aus den Schwellenlandern dagegen Abwartsrisiken. Der Bedarf an OPEC-OI wird von der
OPEC weiterhin auf 29,6 Mio. Barrel pro Tag beziffert. Die Zahlen deuten somit auf einen reichlich
versorgten Markt hin, da die OPEC zuletzt Giber dieser Marke produzierte.

Edelmetalle

Der Goldpreis kann sich mit knapp 1.290 USD je Feinunze in der N&he seines kirzlich erreichten
3-Monatshochs halten. In Euro gerechnet ist das gelbe Edelmetall auf zwischenzeitlich fast 955 EUR je
Feinunze gestiegen. Gold zeigt sich somit weiter nahezu immun gegen negative Einflussfaktoren wie z.B.
einen festeren US-Dollar oder steigende US-Anleiherenditen.

GRAFIK DES TAGES: Goldpreise auf 3-Monatshoch gestiegen
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Unter den Edelmetallen stachen gestern Platin und Palladium mit Preiszugewinnen von jeweils 1,3% hervor.
Platin tberwand dabei erstmals seit knapp zwei Wochen wieder die Marke von 1.400 USD je Feinunze,
Palladium verteuerte sich auf ein 2%-Wochenhoch von 730 USD je Feinunze. Heute Morgen geben sie
allerdings einen Teil ihrer Gewinne wieder ab, nachdem der chinesische Verband der Automobilhersteller fur
Januar nur ein moderates Wachstum der Autoabsétze vermeldete.

Die berichteten 1,8 Mio. Autoverkéufe stellen aber dennoch einen Rekordwert auf Monatsbasis dar. Im
Gesamtjahr 2014 sollen die Autoabsatze laut Verbandsschatzung um bis zu 10% steigen - im vergangenen
Jahr stand noch ein Plus von 16% zu Buche. Um der Luftverschmutzung und Verkehrsstaus
entgegenzuwirken, fuhren immer mehr Stadte in China nach dem Vorbild von Peking und Shanghai
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Restriktionen zur Zulassung neuer Autos ein.

Industriemetalle

Die starken chinesischen Importdaten haben den Metallpreisen gestern den ganzen Tag Uber Ruckenwind
gegeben. Neben Aluminium war dabei Nickel mit einem Plus von 1,7% der gro3te Gewinner. Das vor allem
in der Edelstahlindustrie verwendete Metall verteuerte sich auf ein 2%-Wochenhoch von rund 14.400 USD je
Tonne. Damit wurde auch die 200-Tage-Linie Uberwunden, was zu technischen Anschlusskaufen fiihren
konnte.

In Indonesien hatte gestern Morgen ein Sprecher des Energie- und Rohstoffministeriums bekraftigt, dass die
Regierung das Exportverbot von Erzen wie geplant anwenden wird und auch keine Anderungen zu erwarten
sind. Wir sind diesbezuglich skeptisch, da sich Indonesien so wichtige und umfangreiche Einnahmen
abschneidet — zumal auch die Kautschukproduktion gekirzt werden soll, um die Preise zu stiitzen und bei
Kakao die geringste Ernte seit zehn Jahren erwartet wird. In beiden Féllen gehort Indonesien zu den
weltweit grof3ten Produzenten. Sollte es im Verlauf der ndchsten Monate doch zu Anpassungen beim
Exportverbot von Erzen kommen, wird dies den Nickelpreis wohl merklich belasten.

Der Prasident des deutschen Stahlverbandes, Kerkhoff, sieht den europaischen Stahlmarkt auch in diesem
Jahr in einem schwierigen Umfeld und erwartet nur eine leichte Erholung. Vor allem die Uberkapazitaten auf
dem Weltmarkt, die Kerkhoff auf 200 Mio. Tonnen beziffert, gepaart mit steigenden Rohmaterial-, Energie-
und Umweltkosten, wiirden demnach die européischen Stahlhersteller belasten.

Agrarrohstoffe

Die indische Regierung hat gestern Subventionen fur den Zuckerexport bekanntgegeben. Die
Zuckerproduzenten des Landes erhalten demnach pro exportierte Tonne Rohzucker 3.333 Indische Rupien
(entspricht umgerechnet 54 USD je Tonne) an Subventionen. Urspriinglich sollte die Subvention nur 2.000
INR je Tonne betragen. Offiziellen Schatzungen zufolge wird Indien im laufenden Erntejahr 25 Mio. Tonnen
Zucker produzieren. Der Verbrauch wird auf 22-23 Mio. Tonnen geschatzt.

Von den erwarteten 4 Mio. Tonnen hat Indien im Erntejahr 2013/14 bislang erst 700 Tsd. Tonnen Zucker
exportiert, weil das niedrige Preisniveau auf dem Weltmarkt Exporte unattraktiv machte. Stattdessen kam es
zu einem deutlichen Anstieg der heimischen Lagerbestande. Obwohl durch die MalZnahmen mehr Zucker
auf den Markt kommen dirfte, konnte der Rohzuckerpreis gestern um mehr als 2% auf 15,9 US-Cents je
Pfund steigen. Denn die Einfiihrung der Subvention stand schon seit langerer Zeit im Raum und stellte somit
keine Uberraschung mehr dar. Zudem sollen die Subventionen zunéchst bis Ende Méarz befristet sein. D

as indische Kabinett halt sich allerdings die Mdglichkeit einer Verlangerung der MaRnahmen offen. Das

zusatzliche Angebot aus Indien dirfte einer Erholung des Weltmarktpreises Giber 16 US-Cents je Pfund
hinaus entgegenstehen.

DOE Daten: US-Lagerbestande Rohél und Olprodukte
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GrerFik 1: Rohéllagerbestinde in Mio, Barrel
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GrerFik 3. Benzinlagerbestinde in Mio. Barrel
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Grarik 5- Rohdlimporte in Mio. Barrel pro Tag
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Grerik 7: Rohélverarbeitung in Mio. Barrel pro Tag

Grark 2. Rohéllagerbestinde Cushing in Mio, Barrel
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Grark 4. Destillatelagerbestinde in Mio, Barrel
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Grafk &: Olproduktion in Mio. Bamrel pro Tag
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Grark 8: Destillatenachfrage in Mio. Barrel pro Tag
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFIk 2 Terminkurve Glmarkt (WTI)
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Grarik 11: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grarik 13 Terminkurve Aluminium (LME)
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Grerik 15 Terminkurve Nickel (LME)
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Grark 10 Terminkurve Glmarkt (Erent)
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Grark 12: Terminkurve Gasal (ICE)
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Grafik 14: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 16; Terminkurve Zink (LME)
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GraFik 17 Terminkurve Blei (LME)
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GreFik 19 Terminkurve Weizen (CBOT)
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GraFik 21; Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerk 23: Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 18 Temminkurve Zinn (LME)
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GraFk 20: Terminkurve Weizen (LIFFE)
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Grafk 22: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grarx 24: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Enargie 1) aktuell 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Erent Blend 1065 0% 1.1% 1.5% S
W 1004 04% 1.0 BE T
Benzin (55) 9740 07% AF% 41% A
(s 9185 00% 1.5% 1.2% B,
Dieasl 9343 1% 1.5% 25% 8=
Keroein 83 00% 23 1.8% A
S-Endgas { $'mmBa) 4,82 0.0% 0% 15.5% AL
Indust iemetalle 2)
Aluminam 173 1.6% 0 5% -3 -15%
Kupdar 7165 1.1% 0% S2TE -15%
i 2120 04% 1% 21% AT
Mickel 14305 1.7% 2EY 11% 2
Zirn 4TS 1.4% 1.7% 1.5% AP
Tirk 20 09% 1.1% K1 B
Ededmetalle 3
Geld 1202 00% 25 298 2%
Gold (Eoz) G499 03% 7% 03% 23%
Silber 22 0.0% 1.2% -0.59% -34%
Fiatin 14063 1.3% 1.5% ] -1 5%
Palladi um g1 1.4 24 5% -5,
Agrarrchstoffe 1)
\mizen (LIFFE, &f) 1568 0.0% 05 05% 1%
Wipizen CBOT 587.0 D8% 1% 235 -2
Mais 4400 03% A% 1.3% 3%
Sojsbabinen 13088 08% A% 1.9% T
Eaurnvlle BED 04% 1.5% Saw B
Fucker 1581 23% 05% 1.3% ATk
Kallee Araica 1432 27% 554 19.4% 1%
Kakas (LIFFE. £t) 1871 05% 1.4% B0 3T%
Wihrungen 3
EUR/LISD 1.35596 03% 0F% 0.3% 1%
Lagerbestidnde
Energie* b uell 1Tag 1Woche 1 Monat 1 Jahi
Fondl 361352 - 0.5% 1.0% -3
Benzin 233008 - DE 2T o
Cestliale 113063 - D% 85 A0
Etferal 17062 - 1.0 57 A
Rohdl Cushing EO - £ T T% 5%
Erdigas 1923 - 20 3R ZEN
Gasol (ARA) 245 - 1. 2% 12T% 13
Benzin [ARA) 1045 . 5 et 438
Industrenmet alle=
Auminium LME R0 0.5 0.8% -1.3% A%
Shanghai 214580 - 3% 14.5% S0
Fupfer LME 30E0E0 065% -2 5% A2 3% 249
COMEX 1TBES 0. 5% 5.0 16.23% T
Shang hai 145774 - 0.8% 19.5% 249
BeilME 204825 0 5% -1, 5% - 38 A
Micke| LME 268668 O6% 1.1% 26% T4%
Zirn LME a7a0 0% -1.1% - 800 349
Zink LME BA13600 065% -3 5% 103 33
Shanghai 245241 - 0.0R% 1.5% “EE
Edelmeatalla™
Gaold a6 O1% 0.0 R 33
Silber B23287 0% 0.2% Q5% o
Flatin 24E3 1% 0.0% -1.4% S8
Palladium ra e 0.0 0.1% -1.5% -2

Cuele: DOE. PJK, LME, COMEX, SHFE, Bioomberg, Commarzhank Corporates & Mariafs

Merangerungen gegenlber Vorpenode in %

' ManatsForward, © LME, 3 MonatsFarward, ™' Kassa

Rahil in USD je Barrel, Clprodukle und Induslriemestalle in USD je Tonne,
Edaimatalia in USD je Feinunze, Gatreide und Sajababnen in US-Cants j@ Schatial,
Baurwalle, Zucker und Kafles Arabica in US-Cenls je Plund

* US-Lagerbastanda Rohi, lf:lpro-:lucle und Ethansd in Ted Barmal,
US-Erdgasbesidnde in Mrd, Kubikiul, ARA-Bestinde in Tsd. Tonnen

** Tamnen,™* ETF-Bealdnde in Tad Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/47324--Indien-will-Zuckerexporte-subventionieren.htmi

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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