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Basismetalle: Warten auf China

10.02.2014 | Achim Wittmann (LBBW)

Hoffnung zum Ende der Berichtswoche

Nachdem die Notierungen der Basismetalle zu Beginn der Berichtswoche weiter gefallen waren, setzte
gegen Ende der Woche eine Erholung der Preise ein. Positive Arbeitsmarktdaten aus den USA und eine
Beruhigung der Lage in den Schwellenlandern sorgten fiir eine Stabilisierung der Markte. Darliber hinaus
hoffen die Investoren auf eine Belebung der Nachfrage aus China, nachdem die Ferien anlasslich des
Neujahrsfestes zu Ende gegangen sind. Insgesamt sind die ersten Wochen des neuen Jahres fir Investoren
enttduschend verlaufen. Gemessen am LME-Index verzeichnen die Basismetalle im bisherigen
Jahresverlauf einen Preisriickgang von 3,7%. Am schwéchsten entwickelten sich die Aluminiumnotierungen.
Einziges Basismetall mit positiver Performance ist Nickel.

Performance der Basismetalle seit 2013
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Aluminium - Pramien relativieren Preisriickgang

Die Aluminiumnotierungen sind Ende vergangener Woche auf ein 4%-Jahrestief gefallen. Addiert man zu
den LME-Preisen die Pramien fir die physische Lieferung hinzu, ergibt sich allerdings ein positiveres Bild
(siehe Chart). Die Pramien sind insbesondere in den USA zuletzt sprunghaft gestiegen.

Angesichts nach wie vor herrschender globaler Uberkapazitiaten und hoher Lagerbestande widerspricht dies
grundsatzlich den géngigen Marktmechanismen. Die Erklarung hierfir durfte im Wesentlichen darin liegen,
dass ein groRRer Anteil der Lagerhausbestdnde in Cash and Carry—Geschéaften gebunden ist und somit nicht
dem physischen Markt zur Verfiigung steht. Dartber hinaus sind zuletzt insbesondere auf dem
US-amerikanischen und européischen Markt Kapazitaten reduziert worden, was zu lokalen
Angebotsengpassen gefuhrt haben konnte.
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LME-Aluminium vs. LME-Aluminium plus Pramien (US)

Edelstahlproduktion auf hohem Niveau

Nickel zahlte auch in der vergangenen Woche zu den Gewinnern unter den Basismetallen. Das International
Stainless Steel Forum (ISSF) berichtet von einer anhaltend hohen weltweiten Edelstahlproduktion. Dabei
war die Produktionsrate von Juli bis September 2013 die héchste, die jemals in einem dritten Quartal erzielt
wurde. Rund zwei Drittel des weltweiten Nickelbedarfs dient zur Herstellung und Veredelung nichtrostender
Stahle. Bezlglich des indonesischen Exportstopps von Nickelerzen gibt es noch keinerlei Anzeichen einer
moglichen und von manchen Marktbeobachtern erwarteten Modifizierung bzw. Lockerung.

Globale Edelstahlproduktion
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstédndigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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