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US-Erdgaspreis steigt auf 2%2-Jahreshoch

24.01.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentdlpreis tut sich schwer damit, die Marke von 108 USD je Barrel zu Uberwinden. Dagegen befindet
sich der WTI-Preis weiter im Aufwind und ist mit knapp 98 USD je Barrel so teuer wie zuletzt zu
Jahresbeginn. Die Preisdifferenz zwischen den beiden Olsorten ist aktuell so niedrig wie zuletzt vor 2Y4
Monaten. Der WTI-Preis profitierte vom starken Rickgang der bereits sehr niedrigen US-Destillatebestande
um 3,2 Mio. Barrel. Bei einer Preisdifferenz von 12,5 USD je Barrel zwischen Light Louisiana Sweet (LLS)
und WTI ist zudem der Transport von Rohdl vom Mittleren Westen an die US-Golfkiuste derzeit sehr lukrativ,
was in den kommenden Wochen zu einem Abbau der Cushing-Bestande fuhren sollte.

Der US-Erdgaspreis setzt seien Hohenflug der vergangenen Tage fort und stieg gestern auf 4,95 USD je
mmBtu, was dem hdchsten Niveau seit Juni 2011 entspricht. Im Anschluss daran gab der Preis zwar
kurzzeitig nach. In der Nacht konnte sich Erdgas aber bereits wieder auf knapp 4,90 USD je mmBtu
verteuern. Die US-Erdgaslagerbestande sanken in der vergangenen Woche um 104 Mrd. Kubikful3. Das war
zwar etwas mehr als erwartet, aber deutlich weniger als im Duchschnitt der vergangenen funf Jahre.

In dieser Woche durfte der Lagerabbau aufgrund der sehr niedrigen Temperaturen im Nordosten der USA
und des damit verbundenen héheren Heizbedarfs zudem wieder deutlich stérker ausfallen. Dies und der
Umstand, dass sich die US-Erdgasvorrate bereits auf dem niedrigsten Stand zu dieser Jahreszeit seit flnf
Jahren befinden, spricht fiir einen weiteren Anstieg des Erdgaspreises.

Edelmetalle

Der Goldpreis ist gestern zwischenzeitlich um tUber 2% auf ein 6-Wochenhoch von 1.266 USD je Feinunze
gestiegen. In Euro gerechnet hat sich das gelbe Edelmetall auf 925 EUR je Feinunze verteuert, so dass der
Preisanstieg von Gold nicht allein auf den schwachen US-Dollar zurtickgefuhrt werden kann. Fallende
US-Anleiherenditen und sinkende Aktienmarkte haben ebenfalls dazu beigetragen.

Es ist unseres Erachtens jedoch fraglich, ob der Preisanstieg nachhaltig ist, denn gestern wurden aus den
Gold-ETFs sechs Tonnen abgezogen, die hdchsten Abflliisse seit einem Monat. Vielmehr dirfte die jlingste
Entwicklung spekulativ getrieben sein. Wahrend der Verband der indischen Schmuckhandler schon langer
eine Lockerung der Importrestriktionen auf Gold in Indien fordert, hat er gestern dabei nun prominente
Unterstitzung bekommen. Die Prasidentin des Kongresses, Sonia Gandhi, hat sich entsprechend an die
Regierung gewandt. Daraufhin sah sich der indische Finanzminister zu der AufRerung gezwungen, dass die
Restriktionen bis ins nachste Fiskaljahr hinein, das am 1. April beginnt, beibehalten werden. Oberstes Ziel
sei die Reduzierung des Leistungsbilanzdefizits. Neue Daten hierzu werden Ende Méarz bekannt gegeben.

Laut Einschatzung von Thomson Reuters GFMS soll die Goldnachfrage in diesem Jahr zurtickgehen. Dabei
durfte die Schmuck-, Barren-, Zentralbank- und Investmentnachfrage im Vergleich zum letzten Jahr niedriger
ausfallen. 2013 hatte die Schmucknachfrage dank China demnach ein 5-Jahreshoch und die Nachfrage
nach Goldbarren ein Rekordhoch erreicht. Die Goldminenproduktion soll dagegen weiter ausgeweitet
werden.

GRAFIK DES TAGES: Goldpreis seit Jahresbeginn im Aufwartstrend
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An den Metallmarkten war gestern eine verstarkte Zuriickhaltung und hohere Risikoaversion zu beobachten,
die sich in einer zwischenzeitlich héheren Volatilitdét und am Ende merklichen Verlusten bemerkbar machte.
Blei und Zink waren dabei mit jeweils knapp 2% die grof3ten Verlierer. Offensichtlich wurden die
Marktteilnehmer durch die schwachen China-Daten aufgeschreckt, die sich auch in fallenden globalen
Aktienmarkten widerspiegelten. Im Euroraum hat sich dagegen die Stimmung der Industrie zu Jahresbeginn
zwar deutlich verbessert - die Einkaufsmanagerindizes fur das verarbeitende Gewerbe Uberraschten fast
allesamt positiv -, dies hat sich bislang aber noch nicht in den harten Daten gezeigt.

Wie der Weltstahlverband gestern mitteilte, wurde die globale Stahlproduktion im letzten Jahr im Vergleich
zum Vorjahr um 3,5% auf ein Rekordhoch von 1,607 Mrd. Tonnen ausgeweitet. Das Wachstum kam dabei
Uberwiegend aus Asien und dem Nahen Osten. Mit einem Plus von 7,5% stach China hervor. China war mit
einem Marktanteil von 48,5% auch der mit Abstand gr63te Stahlproduzent. Die durchschnittliche
Kapazitatsauslastung stieg im Jahresvergleich um 1,9 Prozentpunkte auf 78,1%. Da sich das Wachstum der
chinesischen Stahlproduktion in diesem Jahr abschwéchen soll - der Verband der chinesischen Eisen- und
Stahlhersteller geht von einem Plus von 4% aus - durfte u.E. auch die Wachstumsrate auf globaler Ebene
etwas geringer ausfallen.

Agrarrohstoffe

Die kalte und verbreitet zu trockene Witterung in Teilen der US Plains und des Mittleren Westens der USA
lieBen den Weizenpreis an der CBOT gestern kraftig steigen. Zuvor war der Preis belastet von der Aussicht
auf eine weiterhin reichliche Versorgung allerdings auf den niedrigsten Stand seit 3% Jahren gefallen.
Werden die Winterweizenpflanzen nicht durch eine ausreichende Schneedecke geschitzt, droht ihnen bei
der auch fur die nachste Woche vorhergesagten eisigen Witterung Schaden.

Der Wetterdienst MDA sieht derzeit 25% der Pflanzen im Mittleren Westen und 10% in den Plains gefahrdet.
Zudem mehren sich die Zeichen flr eine anziehende Nachfrage nach US-Weizen, der preislich - unterstiitzt
durch einen schwécheren US-Dollar - inzwischen deutlich an Wettbewerbsfahigkeit gewonnen hat. So
wurden jungst Auftrage aus Japan und Taiwan gemeldet. Saudi-Arabien hat eine Menge von 660 Tsd.
Tonnen Weizen zum Import ausgeschrieben, und US-Weizen hat gute Chancen, mit einer gréReren Menge
bertcksichtigt zu werden.

So durfte sich CBOT-Weizen, der die letzten sieben Wochen jeweils mit Verlust schloss, heute seit langem
wieder mit einem Wochenplus ins Wochenende verabschieden. Trotz der hdheren Preise in Paris bleibt der
Weizenexport der EU bisher sehr dynamisch. Mit 819 Tsd. Tonnen wurde in der vergangenen Woche die
zweithéchste Menge an Exportlizenzen seit Saisonbeginn im Juli ausgestellt. Neuauftrdge aus Algerien
sorgen zusatzlich fur Optimismus.

DOE Daten: US-Lagerbestande Rohél und Olprodukte
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GrerFik 1: Rohéllagerbestiinde in Mio. Barrel
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Grerik 3. Benzinlagerbestinde in Mio. Barrel

250 1 2013 5 Jsresdurchechnitt

240] / +- 1 Standardabw.
230

220 4

210 4

1] A 2014

180 T T T T T
Jan Mrz Mai Jud Sep My

Queie. DOE, Biogmberg, Commarnhank Corporades § Markaiz

GrarFik 5 Roholimporte in Mio. Barrel pro Tag
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Grerik 7: Rohélverarbeitung in Mio. Barrel pro Tag
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Grark 2. Erdgaslagerbestinde in Mrd, Kubikfufs
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Grark 4. Destillatelagerbestinde in Mio, Barrel
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Grask & Olproduktion in Mio. Bamrel pro Tag
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Grark §: Destillatenachfrage in Mio. Barrel pro Tag
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFIk 2 Terminkurve Glmarkt (WTI)
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Grarik 11: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grarik 13 Terminkurve Aluminium (LME)
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Grerik 15 Terminkurve Nickel (LME)
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Grark 10 Terminkurve Glmarkt (Erent)
114 =
110
1085 -
102 4
a4

]
al y T T T T T

Thd am 1804 Z2M 28k 1 43m

—kiuell —TEneT Yocha W enem hionat

Quale. ICE, Bloombarg Commarzhank Corporates & Manvais

Grark 12: Terminkurve Gasal (ICE)
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Grafik 14: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 16; Terminkurve Zink (LME)
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Grarik 17 Terminkurve Blei (LME)
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GreFik 19 Terminkurve Weizen (CBOT)
£5D -
550
B400 -
G20 -
B0 4
&) -

ZM Gt 110 16 20m 26M
—ktuel —or ginar Wosha wor enem bonat

Quele. CAOT. Blaomberg, Commarzbenk Carporatas £ Markals

GraFik 21; Terminkurve Mais (CBOT)
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Grerik 23: Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 18 Temminkurve Zinn (LME)
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GRraFk 20: Terminkurve Welzen (LIFFE)
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Grafk 22: Temminkurve Sojabohnen (CBOT)
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Grark 24: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahe
Erent Blend 1076 5% 1.1% -38% -5
WTI 73 0.6% A% -1.7% 2%
Benzin (55) S420 0.4% 1.6% el -
Gasal 925 0.4% 05% -25% -5
Diasel 9298 0.5% 14% -35% -5
Kerosin SE33 0.4% 1.1% -4.1% -T%
LI5-Endgas { SmmBau) 473 0.5% M. 2% 10.4% 41%
Indust iemetalie 2)
Aluminium 1763 ERE™ A% 05% AT
Kugder TI06 A,2% A B 1,0% A%
el 2153 A1.9% 2% vl A% A%
Mickel 14570 08% 0% 388 AE
Zinn iz et 8% A 5% SE9% A%
Zink 20455 1.8% 2% -1.9% 3%
Ededmetalle 3
Geld 12641 2% 4% 455 2EY,
Gold (&oz) 9731 1.1% 5% 0.5% -2E%
Silbar M0 1.2% AT% 29% 3%
Fatin 14570 D1% 01% B9% -14%
Pallagium T4 0.3% 4% 705 2%
Agrarrchstoffe 1)
Weizen (LIFFE, €%) 1565 04% 0E% 2% 2T
Wisizen CEOT 5700 1,6% 16% S 2E
Mata 4290 0E% 1.2% S1.3% A%
Sy ebahren 12770 0.7% A% JEE% 1%
Barnvlle B3 0E% 4% 4.8% 5,
Fueker 1504 0% A% ST3% B
Haffee Arsbica 1162 03% 2% 0% Bk
Kaas (LIFFE. £1) 1773 3% 0% -1.0% 2%
Wihrungen 3
EURILISD L ] 1.1% 0 5% -01% Lo
Lagerbestiande
Energie* aktuell 1Tag  1Woche 1 Monat 1 Jahi
Rohal 3224 - 0. 3% -5 % -3
Banzin 236265 - 0.5% &% 1
Destllate 120738 - -2 % 4 1% -5
Ethanal 7018 - 5.5% 8o -15%
Rohal Cushing A 5a - 1.8% 2 4% 150
Erdgas 2423 - 4% 25 4% A5
Gastl (ARA) 1937 - 085 EE 3%
Banzin (ARA) T4a - 1% 10.7% o]
Inclust remet alle™
Auminium LME BEETTS D1% 06% -0 3% &
Shanghai 195361 . 1.0% 0d% SE
Kupker LME 37400 3% 2EW RET: Lo
COME X 16311 3% AT® o1 4% TE%
Tharghai 13563 . 7% EA% am
BeilME 207950 4% o, 4% BT T
Micke| LME DE 308 0% 0% 1% TR
Zirn LME F170 oA, 0% EER 0% ]
Tirk LME ETOOZS T KE-.8 2% =]
Shanghai 245524 - 1.0% T 4% “24%
Edelmetalle™
Gald 821 £14% 1% <20 34%
Silber BEBE oo DE% A3% B
Plasliny 407 0o% £.3% SO =
Pl lackLrn B3 oo 0% 0% =

Guete: DOE PJK, LME, COMEX, EHFE, Bloomberg, Commarzhank Corparates & Marrals

Yeranderungen gegenuber Yorperioda in %

' MionatsForward, ' LME, 3 MoenalsFarward, ™ Kassa

Rahe n US0 j Barrel, Siprodukte und Industrismetalls in USD je Tonne,
Edelmetales in USD je Feinunze, Gelreide und Sajababnen in US-Cents e Scheffel,
Baumwolle, Zucker und Kafles Arabica in LIS-Cents j@ Ffund

* US-Lagerbastance Raohs, (iproduide und Ethancd in Tsd Barral,
US-Erdpashesiande in Mrd. Kubiku?, ARA-Bestdnde in Tsd. Tonnen

** Tannan,*** ETF-Bestande in Tsd Linzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.
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Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

21.06.2026 Seite 7/7


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/46994--US-Erdgaspreis-steigt-auf-2-Jahreshoch.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

