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Finanzanleger zum Jahreswechsel deutlich
optimistischer

07.01.2014 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Brentolpreis handelt wenig verandert bei 107 USD je Barrel, WTI ist dagegen auf ein Monatstief von gut
93 USD je Barrel gefallen. Die Lage in Libyen bleibt untbersichtlich. Gestern hat ein Schiff der libyschen
Marine einen Oltanker daran gehindert, einen Hafen anzulaufen, welcher von den Rebellen kontrolliert wird.
Eine Losung der seit einem halben Jahr andauernden Krise und eine baldige Normalisierung der
Olproduktion des nordafrikanischen Landes ist weiterhin nicht in Sicht.

Die anhaltende Beeintrachtigung der Olproduktion in Libyen war ein wesentlicher Grund dafir, dass die
OPEC-Olproduktion im Dezember laut einer Reuters-Umfrage um weitere 110 Tsd. Barrel pro Tag auf ein
2Y%»-Jahrestief von 29,53 Mio. Barrel pro Tag gefallen ist. Damit produziert die OPEC nur noch etwas mehr
als der von der Internationalen Energieagentur geschéatze Bedarf an OPEC-OI. Neben Libyen waren auch
Saudi-Arabien und der Irak fur die niedrigere Produktion verantwortlich. Die extreme Kalte im Mittleren
Westen der USA hat bislang nur zu geringfiigigen Beeintrachtigungen der Olproduktion gefiihrt. Ab Mitte der
Woche sollen sich die Temperaturen wieder normalisieren. Dies kann erklaren, warum der WTI-Preis nicht
von der extremen Kalte profitieren konnte.

Ein Grund fur die jungste Preisschwéche bei Rohél durfte der Ausstieg von Finanzanlegern sein. Diese
hatten ihre Netto-Long-Positionen bei WTI in der Woche zum 31. Dezember und damit unmittelbar vor dem
Preisriickgang auf ein 4-Monatshoch von 262,4 Tsd. Kontrakte ausgeweitet. Bei Brent stiegen die
Netto-Long-Positionen in derselben Berichtswoche auf ein 10-Wochenhoch von 130,7 Tsd. Kontrakten.

Edelmetalle

Der Goldpreis hat sich gestern trotz zwischenzeitlicher Turbulenzen gut behauptet. Nach einem kurzzeitigen
Rickgang auf 1.213 USD je Feinunze erholte sich der Preis schnell wieder und handelt heute Morgen bei
rund 1.240 USD je Feinunze. Im Fahrwasser von Gold verteuern sich auch die anderen Edelmetalle.

GRAFIK DES TAGES: Geldpreis von kurzzeitigem Preisrickgana schnell erholt
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Platin und Palladium kénnen seit Jahresbeginn ein Plus von jeweils rund 3% vorweisen. In den USA wurden
im letzten Jahr 15,52 Mio. Fahrzeuge verkauft, 7,5% mehr als im Vorjahr. Dies stellt zugleich den héchsten
Wert seit dem Jahr 2007 und damit Vorkrisenniveau dar. Ubertroffen wird dieses Niveau nur von China. Im
Reich der Mitte wurden schon bis einschlieBlich November Giber 16 Mio. Autos verkauft, mehr als im
gesamten Jahr zuvor. Die Dezember-Daten werden in den kommenden Tagen veréffentlicht. In Deutschland,
dem groRten européaischen Automarkt, sind die Autoneuzulassungen 2013 im Vergleich zum Vorjahr um 4%
auf 2,95 Mio. Einheiten zuriickgegangen.

Nach ermutigenden Zahlen zum Jahresende rechnet der Verband der Automobilindustrie fur das neue Jahr
mit einer leichten Erholung. Die Zahlen fir Europa werden nachste Woche bekannt gegeben. Platin wird in
Katalysatoren fiir Dieselmotoren eingesetzt - Gberwiegend in Europa -, Palladium kommt in Katalysatoren fir
Benzinmotoren zum Einsatz. Hierfur sind vor allem die Markte der Entwicklungslander und Nordamerikas
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relevant. Sollte sich die Nachfrage nach Platin und Palladium auch im neuen Jahr robust zeigen, dirften
beide Markte hochst angespannt bleiben, denn das Angebot ist risikobehaftet.

Industriemetalle

Nach anfanglichen Verlusten legte gestern im spéateren Handelsverlauf ein Grof3teil der Industriemetalle
wieder zu. Kupfer eroberte die Marke von 7.300 USD je Tonne zuriick und verteidigt diese heute Morgen.
Gemal CFTC-Statistik haben sich die spekulativen Finanzinvestoren zum Jahresende nochmals deutlich
optimistischer gezeigt und ihre Netto-Long-Positionen bei Kupfer merklich ausgeweitet. Per 31. Dezember
befanden sie sich mit 35,6 Tsd. Kontrakten auf dem héchsten Stand seit Februar 2011. Drei Wochen zuvor
hatten die spekulativen Finanzinvestoren mehrheitlich noch auf fallende Preise gesetzt. Der Preisanstieg von
Kupfer auf tber 7.400 USD je Tonne zum Jahresende war somit mafR3geblich spekulativ getrieben. Hier hat
sich mittlerweile Korrekturpotenzial aufgebaut.

Bei Aluminium sind die physischen Pramien in den USA zu Jahresbeginn fur die unmittelbare Auslieferung
auf Rekordniveaus gestiegen. Das Research-Institut Harbor Intelligence berichtet von Aufschlagen auf den
LME-Preis von 14,75 US-Cents je Pfund. Platts beziffert die Pramie auf 15 US-Cents je Pfund.
Handelskreisen zufolge ist dies u.a. auf die ungebrochen hohe Nachfrage nach Finanztransaktionen
zurlickzufiihren. Aber auch die Insolvenz des US-Aluminiumproduzenten Ormet spielt eine Rolle. Laut
Einschatzung von Harbor Intelligence seien die nordamerikanischen Produzenten fur Januar praktisch
ausverkauft. Auch fur Europa, den asiatischen Raum, Mexiko und Brasilien erwartet Harbor in den
kommenden Wochen rekordhohe Pramien.

Agrarrohstoffe

Angesichts der eisigen Temperaturen in den USA steigen die Preise fur Lebendrind auf neue Hochststande.
Aktuell kostet Lebendrind 137 US-Cents je Pfund. Bei den extremen Temperaturen legen die Tiere weniger
an Gewicht zu. Zudem leidet die Anlieferung in die Schlachthduser unter den Behinderungen im
StraBenverkehr. Die niedrigen US-Viehbesténde hatten auch schon 2012 und 2013 zu Rekordpreisen
gefuhrt und das Angebot an Rindfleisch verringert. 2014 dirfte das US-Rindfleischangebot weiter riicklaufig
sein.

In der Woche zum 31. Dezember haben die kurzfristig orientierten Marktteilnehmer ihre
Netto-Short-Positionen bei Weizen auf ein neues Rekordhoch von gut 70 Tsd. Kontrakten ausgebaut. Wir
rechnen damit, dass dies nun korrigiert wird, da sich der Markt angesichts der extremen Witterung um das
US-Weizenangebot im Jahr 2014 sorgt. Die Preise konnten sich daher zuletzt vom Abwartstrend des
Vormonats l6sen und leicht anziehen.

Arabica-Kaffee hat sich seit Jahresbeginn um gut 9% verteuert und kostet mit 121 US-Cents je Pfund so viel
wie zuletzt im Sommer 2013. Die Pramie gegenuber Robusta-Kaffee stieg auf ein 6-Monatshoch.
Mdglicherweise wird die Ernte 2014 in Brasilien nicht die in sie gesetzten Hoffnungen erfillen. Jingst
aulRerte ein Handelshaus gar die Ansicht, die Produktion kénnte einbrechen und am weltweiten Kaffeemarkt
ein Defizit von 5 Mio. Sack nach sich ziehen.

CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Grarik 5: Kupfer
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Grarik 7: Mais
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GraFik 2. Gas (Henry Hub) (Futures plus Swaps)
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GHarK G: Weizen
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 9: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 11: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grapik 10: Terminkurve Olmarkt (Erent)
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GraFik 12: Terminkurve Gasol (ICE)
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Grerik 14: Terminkurve Kupfer (LME)
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GraFE 17 Terminkurve Blei (LME)
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Gaarik 19 Terminkurve Weizen (CBOT)
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GraFik 18: Terminkurve Zinn (LME)
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Grapi 20: Terminkurve Weizen (MATIF)
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GRaFK 22: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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GHaFik 24: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energle 1) aktugll 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Brent Blend 1067 -01% -3.5% -3.9% -4%
Wl o34 0.6 5.5% -3.9% 1%
Beqzn (B5) B36.5 -0.4% -38% -2.9% -4%
Zasdl Bi0.3 0.0% -36% 31% 3%
Diesal 6230 -01% -38% -3.0% -3%
Kercsin B3B3 0% -36% -2.8% 3%
US-Erdgas (3mmBn) 43 0.0% -2 A% 5.0% 2%
Industriemetalle )
Aminium 17825 6% 2% 0.4% -14%
Kupler T35 1% A.0% 2 5% -10%
Biai 2165 -0.5% 4% 35% -Ei%
Mickal 13560 2% -30% -1.4% 2%
Zinn 2135 1.0% -4, 1% -7.0% 1%
fink A4 0.4% -2 8% 65.4% 0%
Edelmetalie 1)
Cald 12381 0.1% 3.4% 0.7% 6%
Gaold [&0z) W6 & 0.2% 1 5% 0.1% A%
Siber 0.2 01% 7.4% 2.8% 33%
Plalin 14160 0.4% 15% 3,8% a%
Palladiin TIB & 1,6% 15% 0, 1% 0%
Agramohstofta 1)
Waizen (LIFFE, €7) 2.5 0,1% 0.5% 1,9% 7%
Weizen CEOT BO5.E 0.0% 0.0% 7.0% -10%
Mais 42T E 1.0% 1.7% -1.7% -38%
Sojabohnen 1276.E 0.4% 1.9% -4.3% -0%
Baumalle 3.6 0.6% 0.0% 5.2% 12%
Fucker 18.08 0.0% 1.6% -27% -14%
Katles Arabica 1210 4.0% 9.7% 14.1% -18%
Katkan (LIFFE, E1) 1706 -1.4% -31% -3.2% 0%
Wiahrungen 3}
EURILSD 1.3620 0.3% D% 0.8% 4%
Lagerbestinde
Emesrgia™ aktusll 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Rohdl AH0EET - -1.9% -T5% [
Fesizin 70716 - 0.4% 4.0% %
ez bl 118147 . 4.4% T.5% -4%
Ethancl 15582 - -0.5% AT% -23%
R Cushng 30625 - -1.4% -2A4% 2%
Erdges ZF4 - 3.0 -2 % -15%
Gl (ARA) 1814 - 9% 7.5% -5%
Benzin (A 844 - 24.9% 40.4% 35%
Industriemet alle ™
Aluminam LME SA55400 0.1% 02% 01% 5%
Shanghai 1867 10 78% 5.2% 5E%
Kiiptar LME 356125 0.8% -4.0% A2T% 11%
COME X 15018 A.2% 4. 2% -10.5% T
Shang hal 125654 - 0 S155% -3%
BleilLME 295000 0.1% 0.0% -5.T% 3%
Micksl LME 2E0EED 0.1% 09% 1% B4
Zimn LME oGAS A0.5% -35% -B.5% -24%
Firk LME IR 0.5% 1.7% 20% 4%
Shangha 241724 1,3% 4.4% 3%
Edalmeta lle***
Gold 56435 0.0% -0.5% -4.00% -35%
Silper BH1235 0.3% 3% -2 % 2
Fatn 2402 0.0% -0 5% 0.3% BE
Palladi um 2158 0.1% 3% -0.6% 15%

Cuele: DOE, PUK, LME, COMEY, BHFE, Boomberng, Commarzbank Corparslss & Markals

‘Werandarungen geganiber Vorpanods in %

" ManatsForward, © LME, 3 MonatsForward, ' Kassa

fishil in US0 e Barred, Slpredukts und Indusinemstalle in US0 je Tonne,
Ededrmztale in US0 je Feinunee, Gelreide und Sofababnen in US-Canls jo Schalhd,
Baumwalle, Zucker und Kafles Arabica in US-Cents je Pfund

* US-Legarbastinda Rohol, Gipradukie und Ethanol in Tsd Bamal,
US-Erdgashestande in Mrd. Kubikiu?, ARA-Bestinds in Tsd. Tonnen

** Tonnan,” ETF-Bestanda in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2026. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

20.06.2026 Seite 7/7


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/46673--Finanzanleger-zum-Jahreswechsel-deutlich-optimistischer.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

