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14.10.2013 | Achim Wittmann (LBBW)

Lagerhausproblematik beherrscht die Foren

Die heute zu Ende gehende LME-Week in Londen ist das groR3te, alljahrliche Branchentreffen in der Minen-
und Metallindustrie. Obwohl nicht auf der offiziellen Agenda, bestimmte das Lagerhausthema
Agenturberichten zufolge die Diskussionen. Die Verbraucher klagen tGber lange Auslieferungsfristen. Den
Lagerhausbetreibern wird vorgeworfen, diese kinstlich zu verlangern. Dabei verdienen die Betreiber an den
Gebuhren fur die Lagerung der Metalle. Zugleich sinkt das Angebot auf den physischen Méarkten, was die
Pramien in der Vergangenheit steigen liel3.

Von hohen Préamien profitieren die Produzenten, die aufgrund der vergleichsweise niedrigen Preise,
insbesondere flr Nickel und Aluminium, unter erheblichen Ertragsproblemen leiden. So sind von dieser Seite
auch tendenziell kritische Stimmen zu vernehmen, was mdgliche Anderungen der LME-Regularien betrifft.

LME-Lagerbestande
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Produzenten wie Rusal weisen dartber hinaus auf das Risiko einer niedrigeren Markttransparenz hin, sollten
als Folge neuer Regelungen vermehrt Metalle in anderen nicht der LME zugehdrigen Warenhausern
gelagert werden. Ubereinstimmend sind dagegen die Forderungen der Marktteilnehmer nach einer gréReren
Transparenz was den Anteil der Kontrakte betrifft, die von Finanzinvestoren gehalten werden.

Die LME-Fuhrung wird in ihrer nachsten Vorstandssitzung Ende Oktober tUber neue Regelungen bzw.
Modifizierungen beraten. Mogliche Neuerungen kdnnten dann zum 01. April 2014 umgesetzt werden.

Aluminium-Primien auf Hichstniveau
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Optimismus bezuglich chinesischer Nachfrage

Die Metallnachfrage Chinas wird sich den Marktakteuren zufolge im Gesamtjahr 2013 besser entwickelnals
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noch zur Jahresmitte angenommen. Auch fiir das nachste Jahr zeichnen sich positive Perspektiven ab. So
gehen Prognosen groRRer Verbraucher und Produzenten fur das Jahr 2014 von einer Steigerung der
Kupfernach-frage um 5% bis 6% aus. Die wesentlichen Wachstumsimpulse sollen dabei die geplanten
Investitionen in die Elektrizitatsversorgung und den Ausbau des Schienenverkehrs liefern.

Fur steigende Importe von raffiniertem Kupfer spricht das derzeit knappe Angebot an Metallschrott.
Bezlglich des Aluminiumverbrauchs wird mit Wachstumsraten von Giber 10% gerechnet. Verantwortlich
daflr sollte insbesondere der weiterhin boomende Fahrzeugbau sein.

Chinesisches Wirtschaftswachstum und LME-Index
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnédhere Informationen tiber konkrete
Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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