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Industriemetalle: Furioser Jahresauftakt von
Kupfer und Co.

15.01.2008 | Sven Streitmayer

Jahresauftaktrallye an den Metallméarkten

An den Basismetallmérkten in London, New York und Shanghai fiel der erntichternde Silvesterkater nach
den Neujahrsfeierlichkeiten in diesem Jahr offenbar aus. Unbeeindruckt von sich verschéarfenden
Rezessionsgefahren in den USA starteten die meisten Basismetallnotierungen mit starken Preissteigerungen
in das neue Jahr. Wie so oft gibt Kupfer die Richtung fur den gesamten Basismetallkomplex vor. In den
ersten beiden Januarwochen legte das rétliche Metall entgegen den Konsenserwartungen um tiber 7% zu
und markiert damit bereits ein neues Acht-Wochen-Hoch.

Entwicklung der Basismetallpreise seit Jahresbeginn (Prozentuale
Veranderung und aktueller Preis in USD/Tonne, Kasse)
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Chinas Hunger nach Metallen & frische Investments

Der erste Schnappschuss der chinesischen Kupfer-Handelsdaten flir Dezember bestéatigt erneut wie robust
die physische Nachfrage nach dem Metall dort nach wie vor ist. So stiegen die gesamten Kupferimporte
(raffiniertes Metall, Legierungen, Produkte) im Dezember um 8,6% (ggu. Vorjahr) auf 224.553 Tonnen an,
dem hdchsten Wert seit acht Monaten. Ein &hnliches Bild vermitteln die Kupfer-Lagerbestande in Shanghai,
die zuletzt signifikant gefallen waren. Zusatzlichen Treibstoff fur die Jahresauftaktrallye lieferte aber auch der
Zufluss frischer Investments. So trieb das jéhrliche Rebalancing von einigen der grof3en Rohstoffindizes die
Preise voran. Dabei erfahren die einzelnen Indexbestandteile eine Neugewichtung auf Basis aktueller
Preise. Hiervon profitierten Industriemetalle in besonders starkem Mal3e, da diese in den Monaten zuvor
deutlich korrigiert hatten. Dartber hinaus beflligelte auch eine generelle Reallokation von Kapital zugunsten
der Assetklasse Rohstoffe. Unléngst kiindigten zahlreiche institutionelle Investoren wie z.B. der
einflussreiche Pensionsfond des Bundesstaates Kalifornien an kiinftig einen héheren Portfolioanteil in
Rohstoffanlagen zu halten.

Meugewichtung der Basismetalle im Dow Jones AIG Commodity Indi
(Prozentuale Gewichtung alt/neu)

Dow Jones AIG Gewichtung  Cewichtung
Commodity Index Basisrmetalle  Basismetalle

2008 2007 Anderung

Alurrinium 7.11% 6, 80% 0,308
Kupfer 704% 6,1%% 0,85%
Zink 3.03% 2,800 0,23%
Nickel 2,75 2,7 2% 0,08%

Outlook 2008: Basismetallthesen
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Trotz unseres insgesamt weiterhin positiven Bildes der Basismetallmarkte erscheint uns der Jahresauftakt
einmal mehr Uber das Ziel hinauszuschief3en. Vor dem Hintergrund der aktuellen Unwéagbarkeiten
(US-Konjunkturschwéache, geldpolitische Kontraktion in China) erwarten wir fir das 1. HJ noch den ein oder
anderen deutlichen Ricksetzer bei einigen Basismetallen zu sehen. Gleichwohl wird das Preisniveau auf
Jahressicht hoch bleiben, da die Industrialisierung in einigen der bevoélkerungsstarksten Lander der Welt, als
der primére Treiber, weiter voranschreitet. Preissteigerungen durften niedriger und v.a. differenzierter
ausfallen als noch in den Vorjahren. Die immer noch historisch niedrigen Lagerbesténde bei allen Metallen
auler Nickel und der zu erwartende weitere Zustrom von Investments in die Anlageklasse Rohstoffe lassen
nachhaltige Preisriickgdnge daher unwahrscheinlich erscheinen.

LEEW-Prognose der Basismetallpreise zum Jahresende 2008
(Prozentuale Veranderung ab 01.01.08 und Jahresendprels, Kasse)
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tber konkrete

Anlagemdéglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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