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Saxon Oil (A0OJK4P): Ruckblick 2007 & Ausblick
2008

14.01.2008 | Futurestocks

Wir haben die Zeit zwischen den Jahren genutzt, um nochmals unsere Aktienbesprechungen des Jahres
2007 Revue passieren zu lassen.

Das Ergebnis (sprich die Performance der bespochenen Werte) war sehr gemischt, dennoch zeichnete sich
ein eindeutiger Trend heraus:

Wir haben uns auf die Fahne geschrieben, lhnen aussichtsreiche Investments bereits zu einem sehr friihen
Zeitpunkt vorzustellen - meistens, bevor die entsprechenden Unternehmen der breiten Offentlichkeit
Uberhaupt ein Begriff sind. Diesem Motto wollen wir auch in Zukunft treu bleiben. Mit diesem Ansatz ist
natdrlich ein sehr hohes Risiko verbunden, denn nicht alle Unternehmen verwirklichen die oftmals
hochgesteckten Ziele umgehend und es kommt zu Verzégerungen oder Anderungen in der
Unternehmensstrategie oder im Management-Team. Wie unsere Nachbetrachtung gezeigt hat, sind wir
dabei haufig grundsétzlich auf dem richtigen Weg und haben ein gutes Gespir fir Wachstumsstories -
allerdings dauert es (leider) manchmal eine gewisse Zeit, bis sich das Potential unserer Unternehmen auch
entfaltet bzw. im Kursverlauf niederschlagt. Daher kam es kurz nach unseren Besprechungen haufiger zu
heftigen Kursausschlagen nach oben - gefolgt jedoch von einer langsamen aber kontinuierlichen
Abwartsbewegung - bevor der Aktienkurs dann die von uns prognostizierte Entwicklung nahm.

Ein sehr gutes Beispiel hierfir ist die Aktie der Saxon Oil Company (WKN: A0JK4P), die wir lhnen im Jahr
2007 bereits zweimal vorgestellt haben.

Fundamental betrachtet kdnnte es bei Saxon Oil kaum besser laufen - die Aktienkursentwicklung ist jedoch
weiterhin unbefriedigend.

Ob sich daran kurzfristig etwas &ndern kdnnte und Saxon's Aktienkurs endlich den verdienten Weg nach
oben beschreitet, méchten wir lhnen in der heutigen Ausgabe Ihres Futurestocks-Newsletters néaher
erlautern.

Ihr Team von Futurestocks.net wird lhnen auch zukiinftig weitere interessante Investmentchancen vorstellen.
Wir wirden uns sehr freuen, wenn Sie sich fiir unseren kostenfreien Informationsservice anmelden mdchten.
Eine Anmeldemdglichkeit finden Sie auf unserer Website unter http://www.futurestocks.net/ unter dem
Menupunkt “Newsletter".

Quick Facts

WKN: A0OJK4P

Symbol Heimatboérse: SXN (TSX-Venture)

Symbol Deutschland: OVG

SchlufRkurs 11.01.2008: 0,115 EUR (Frankfurt), 0,175 CAD (TSX-V)
Kurspotential: 0,70 EUR bzw. 1,00 CAD (bestéatigt)

Saxon Oil @ Futurestocks.net im Jahr 2007

Fur diejenigen, die unsere beiden vorherigen Besprechungen zu Saxon Oil nicht mehr prasent haben oder
heute erstmalig auf Saxon Oil aufmerksam werden, hier die direkten Links zu unseren Besprechungen aus
dem Jahr 2007:

Da wir uns in der heutigen Ausgabe auf die Entwicklungen bei Saxon Oil seit dem 16.11.2007 fokussieren,
legen wir Ihnen nahe, sich diese beiden Ausgaben nochmals eingehend zu Gemiite zu fiihren, um das
Geschéaftsmodell, die Projekte sowie die aktuellen Entwicklungen bei Saxon Oil fundiert einschatzen zu
kénnen.

Schauen Sie sich bitte auch unbedingt ein exklusives Interview mit Saxon's CEO und President Richard
Green aus dem vergangenen Oktober an: Wallstreetreporter-Interview. Das Interview wurde auf der 13.
Small-Cap Discovery Conference in New York City aufgenommen.

Saxon Oil im Jahr 2008: Wird das Potential endlich vom Markt gewirdigt?
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Seit unserem letzten Update vom 16.11.2007 hat Saxon weitere wichtige Meilensteine gemeistert.

Am 26.11.2007 wurde der Abschlul? der Arbeiten an der Eumont State #1 Well durch den Operator
vermeldet. Die genauen Ergebnisse der Bohrungen unterliegen jedoch einer Vertraulichkeitsvereinbarung
und durften daher nicht publiziert werden. Allerdings auf3erte sich Richard Green sehr erfreut Gber die
erzielten Ergebnisse, die die Erwartungen anscheinend voll erfullt haben. Weitere Explorationstéatigkeiten auf
dem Gebiet wurden daher angekiindigt. Saxon hélt einen Anteil von 15% an dieser Quelle im Lea County in
New Mexiko.

Die Veroffentlichung der 9-Monatszahlen zum Stichtag 30. September 2007 erfolgte dann am 29.11.2007.
Das Zahlenwerk verdeutlicht aus unserer Sicht klar, da das Unternehmen auf dem richtigen Weg ist.
Immerhin knapp Uber 1,66 Millionen Dollar konnten als Umsatzerlds in den ersten neun Monaten des Jahres
2007 verbucht werden. Allerdings wollen wir nicht verschweigen, daf3 auf Grund gestiegener
Akquisitionstatigkeit, getatigter Investitionen und einer allgemeinen Kostensteigerung das erzielte
Unternehmensergebnis weiterhin negativ ist (ausgewiesener Verlust im gleichen Zeitraum bei fast 1,3 Mio.
Dollar). Beachten Sie, dal3 Saxon demgegeniber weiterhin einen Assetwert von tiber 18 Mio. US-Dollar in
der Bilanz ausweist, allerdings zum Periodenende nur noch ca. 341.000 USD in Cash dokumentiert!

Eine weitere Unternehmensnachricht vom 17.12.2007 berichtet Uber die Fortfihrung der Bohrarbeiten auf
der Williams 3-9 Quelle auf dem Lasley Feld in Caddo County, Oklahoma durch den Operator Western Qil
and Gas. Die Zieltiefe der Bohrungen wurde auf etwa 14.000 Fuss geschatzt und das benétigte Budget wird
auf 2,2 Millionen USD taxiert. Saxon halt einen 4,4 % Anteil an diesem Projekt.

Auch die Arbeiten auf den Projekten Eumont State in New Mexiko und Jackson-Williams in South Texas
gehen wie geplant voran. Beide Quellen sollten noch im ersten Quartal 2008 die kontinuierliche Produktion
aufnehmen kénnen.

Nachdem im vergangenen Herbst die Fertigstellung der Arnold Rust 2-3 Quelle erfolgreich verlaufen ist,
mufite Saxon bei der angrenzenden Quelle Arnold Rust 1-3 auf dem Oak Hill Feld im Cotton Valley, Texas,
leider eine Verzogerung der Arbeiten durch den Operator Comstock Resources bis ins zweite Quartal 2008
vermelden. Saxon hélt einen 18,7% Anteil an dieser Quelle.

Direkt zum Jahresbeginn 2008, namlich am 08. Januar 2008, erfreute Saxon dann mit der Meldung, daR die
Williams 3-9 Quelle die Zieltiefe von 13.717 Fuss erreicht hat.

Wichtig hieran: “Gesagt - getan!”

Denn vergleichen Sie diese Aussagen bitte mit der oben stehenden News vom 17.12.2007. Den
Ankundigungen folgen bei Saxon Oil (im Gegensatz zu vielen anderen Junior-Explorationsunternehmen -
leider) auch die entsprechenden Taten - und dies ist einer der Griinde, weshalb wir langfristig und trotz der
bislang unerfreulichen Kursentwicklung immer noch an Saxon Oil festhalten und nicht miide werden, Ihnen
das Unternehmen weiterhin ndher zu bringen!

Aus unserer Sicht sehr interessant ist auch, daR Saxon angrenzend an die Williams 3-9 Quelle bereits
weitere vier bestehende Quellen besitzt, die nach einem unabhéangigen Report von LaRoche Petroleum
Consultants aus dem Januar 2007 jeweils ein durchschnittliches Potential von drei Milliarden Kubikfuss an
forderbarem Gas enthalten.

Richard Green kommentierte hierzu wie folgt: “This well is offset to excellent production and has equivalent
or better sand development than the other producers. Lasley Field is a significant producing property for
Saxon and we will continue to develop the field’s potential.”

Fazit

Weiterhin geht es mit Saxon's Projekten Schritt flr Schritt voran. Dazu kommt noch eine aus unserer Sicht
strategische Akquisitionspolitik. Die aktuelle Bewertung, die der Markt dem Unternehmen zugesteht, ist
daher aus unserer Sicht bestensfalls als lacherlich zu betiteln. Wie lhnen jeder erfolgreiche Einzelhéndler
bestéatigen kann: “Der Gewinn liegt im Einkauf!“. Nutzen Sie darum jetzt das (teilweise sicherlich auch durch
das kanadische Tax-Loss-Selling zum Jahresende bedingte) niedrige Kursniveau zur Positionierung. Wie Sie
vielleicht wissen, dirfen kanadische Investoren erst 30 Tage nach dem Verkauf wieder in die verkauften
Aktien investieren, um sich die Steuerabschreibung zu sichern. Schon in einigen Tagen kdnnten daher
verstarkt wieder Kaufe auf dem Markt zu sehen sein.

Aus unserer Sicht ist daher ganz klar “Bottomfishing“ bei einer winzigen Marktkapitalisierung von unter 9
Mio. CAD (auf Basis der augegebenen Akien) und Aktienkursen um die 0,175 CAD angesagt. Der positive
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Newsflow seitens des Unternehmens sollte auch im Jahr 2008 anhalten und damit die im Vergleich zu
manchem Wettbewerber starke Unterbewertung von Saxon Oil (insbesondere bei Olpreisen um die 100
USD) korrigieren. Eine Verbesserung des Zahlenwerkes erwarten wir bereits mit den nachsten Berichten,
sobald die Produktion auf den neuen Projektgebieten sich auch in den Umsatzerldsen niederschlagt. Leider
mussen wir allerdings auch konstatieren: Gut Ding will (manchmal) Weile haben.

An unserem Kursziel von einem Can-$ halten wir daher auch weiterhin unbeirrt fest - und damit ergibt sich
auf dem aktuellen Niveau ein Kurzpotential von fast 500 Prozent fur den langerfristig orientierten Anleger.

Risikohinweis: Wie die meisten Junior Explorer, die an der TSX-V gelistet sind, ist auch Saxon Oil, bei allen
Chancen, die das Unternehmen bietet, ein hochst spekulativer Wert. Zum jetzigen Zeitpunkt generiert Saxon
Oil nur einen geringen Cashflow. Um die zukinftigen Explorationsarbeiten durchfihren zu kénnen, sind
weitere Kapitalerhdhungen grundséatzlich nicht ausgeschlossen und Verwésserungserscheinungen des
Aktienkurses kdnnten die Folge sein. Auch kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht garantiert werden, dass die
Projekte von Saxon Oil jemals erfolgreich erschlossen werden kdnnen oder 6konomisch tragfahig sind.

Aussender:

Futurestocks
www.futurestocks.net
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