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Energie: Iranische Charmeoffensive durch
Prasident Rohani

27.09.2013 | Frank Klumpp (LBBW)

Rohani umgarnt die USA

Die Sanktionen gegen den Iran haben offenbar ihre Wirkung entfaltet: Die jungste Charmeoffensive des Iran
gegeniiber den USA durfte letztlich auch den geschrumpften Deviseneinnahmen aus Olexporten geschuldet
sein, die die Verbraucherpreise in die Héhe (>40% p.a.) trieben und den Wechselkurs des Iranischen Rial
massiv abwerten lief3.

Die 68. Uno Vollversammlung stand im Zeichen des seit vorigen Monat im Amt stehenden Rohani, dessen
versohnliche Tonlage im Kontrast zu seinem Vorgénger und Hardliner Ahmadinedschad stand. Der Iran ist
bereit, unverziglich Verhandlungen zum Atomprogramm aufzunehmen, sagte der iranische Prasident
Hassan Rouhani in seiner ersten Rede vor der UN-Vollversammlung am Dienstag. Demnach sollen jegliche
Besorgnisse Uber das iranische friedliche Atomprogramm aus der Welt geschafft werden, und es gebe es in
der iranischen Doktrin fur Sicherheit und Verteidigung keinen Platz fiur Kernwaffen.
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Das folgende Treffen der finf Uno-Vetoméachte und Deutschland mit dem iranischen Aul3enminister Sarif

markierte einen weiteren diplomatischen Meilenstein. Auf Aul3enministerebene waren sich Iran und USA seit
dem Abbruch der diplomatischen Beziehungen 1979nicht mehr begegnet.

Wechselkurs iranischer Rial zum US-Dollar und
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Aufhebung der Sanktionen in weiter Ferne
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Die Olmarkte zeigten sich von diesen jiingsten Entwicklungen relativ unbeeindruckt, zumindest wenn man
die Preise betrachtet. Zum einen befiirchtet der Westen weiterhin, dass der Iran im Geheimen an der Bombe
bastelt, und zum Anderen durfte der religidse Fiihrer Chamenei weiter zu den Hardlinern zéhlen. Au3erdem
kritisierte der Iran ausgerechnet wahrend der diplomatischen Annéaherungsoffensive die
UN-Atomenergiebehdrde heftig und beschuldigte sie in scharfem Ton "grundloser Unterstellungen".

Daher durfte eine Aufhebung der Sanktionen noch in weiter Ferne liegen. Sollte allerdings eine Lockerung
der Sanktionen absehbar werden, dirften die Olpreise entsprechend nachgeben. Am historischen Beispiel
des Irak in den 90er Jahren konnte dies auch beobachtet werden. Als 1996 nach dem "Ol-fir-Lebensmittel”
Programm die Olexporte wieder aufgenommen wurden, gaben die Olpreise deutlich nach.

Historische Parallele? Olproduktion Irak in den 90er Jahren
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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