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Neues Handelsgesetz beeintrachtigt
Indonesiens Zinnexporte

06.09.2013 | Thorsten Proettel (LBBW)

Bedeutender Rohstoff fir die Elektroindustrie

Mit einem Jahresbedarf in H6he von nur 360.000 Tonnen scheint Zinn im Vergleich zu anderen
Basismetallen auf den ersten Blick relativ unbedeutend zu sein. Tatséchlich ist das hellweiRe Metall aber ein
wichtiger Rohstoff fir die Elektroindustrie. Zusammen mit anderen Metallen dient es als Lotzinn zur
Herstellung von Leiterplatinen, wobei ungeféhr die Hélfte der weltweiten Nachfrage allein auf diese
Anwendung entféllt. Ein weiterer wichtiger Einsatzbereich ist die Produktion von WeiRblech fur die
Konservenindustrie.

Der Zinnpreis (in 1,000 USD je t) bewegt sich trotz der Baisse im

Jahr 2011 auf dem Miveau der Hachststande von 2008,
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Chinesische Industrie von Zinnimporten abhéngig

Nach Angaben des U.S. Geological Survey konzentrierte sich die Zinnférderung 2012 zu rund 74% auf
China, Indonesien und Peru. Mit einem Abbauvolumen von 100.000 Tonnen nahm China demnach eine
Spitzenstellung ein, wenngleich das Férdervolumen im Vergleich zum Vorjahr spirbar ricklaufig war (siehe
Chart).

Zinnfarderung in Tonnen (Angaben des L.5. Geological Survey)
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Hierzu beigetragen hat unter anderem die Schliel3ung von mehr als 100 kleinen Minen und
Verarbeitungsbetrieben entlang des Mekong aus Umwelt-schutzgrinden. Die entstandene Liicke wird mit
Importen gefullt. Letztes Jahr betrugen sie gut 31.300 Tonnen, die knapp zur Halfte aus Indonesien
stammten. Doch in den kommenden Monaten kénnte der Nachschub aus dem Inselstaat Schwierigkeiten
bereiten.
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Indonesien erschwert Zinnexporte

Bislang exportierte Indonesien vor allem Rohzinn, doch seit dem 1. Juli ist der Export von Barren mit einem
Zinnanteil von weniger als 99,9% verboten. Die Regierung in Jakarta beabsichtigt mit diesem Schritt, die
heimische Industrie zu Investitionen in die Verarbeitungskapazitaten anzuregen. Das Ziel ist es, sich von
einem reinen Rohstoffanbieter zu einer Industrienation zu wandeln und so die "Wertschdpfungskette
hochzuklettern.

Dass die Exporte vermutlich zunachst einbrechen und deshalb auch Deviseneinnahmen fehlen, wird dabei in
Kauf genommen. Ahnliche MaRnahmen wurden von der indonesischen Regierung in den letzten Jahren
bereits mehrmals ohne nachhaltigen Erfolg durchgesetzt. Die chinesischen Abnehmer dirften nun zumindest
voriibergehend auf alternative Anbieter in der Region wie Malaysia und Vietnam zuriickgreifen. Hohere
Verfugbarkeitsaufschlage in Asien und eine zunehmende Preisdifferenz zum Handel in London, wo die
Lager gut geflllt sind, waren mogliche Folgen.

Die Zinnlager an der Londoner Metallbérse befinden sich aktuel

auf durchschnittlichem Niveau.
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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