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ETF Securities Research: Goldminenaktien
bieten attraktive Einstiegschance

15.07.2013 | ETF Securities

Simona Gambarini, Rohstoffanalystin bei ETF Securities:

Marktpreis reflektiert bereits die Abwertungen: Attraktive Einstiegschance für Investoren

"Die Aktien von Goldminenunternehmen sind seit Jahresbeginn um mehr als 50 Prozent gesunken. Obwohl
Goldminenunternehmen in der Vergangenheit in der Regel mit einer Prämie gegenüber dem Durchschnitt
der Bergbauindustrie gehandelt wurde, notieren sie mittlerweile deutlich unter dem Durchschnitt vieler
anderer Branchen, einschließlich der Grundstoffindustrie. Auch wenn die Abschreibungen bei den
Goldminenunternehmen noch weitergehen, sind wir überzeugt, dass ihr Marktpreis bereits den Großteil der
Wertkorrekturen reflektiert. Der niedrige Preis der Goldminenaktien könnte daher eine attraktive
Einstiegschance für Investoren sein."

Aktien von Goldminenbetreibern sind aktuell deutlich unterbewertet

"Goldminenaktien werden nach unseren Berechnungen derzeit im Schnitt acht Prozent unter dem Buchwert
der Unternehmen, also dem theoretischen Wert all ihrer Vermögenswerte abzüglich der Verbindlichkeiten,
gehandelt. Die Preiskorrektur der Goldminenaktien war daher aus unserer Sicht übertrieben, was Potenzial
für einen langfristigen Aufwärtstrend bietet."

Marktumfeld bietet Möglichkeiten für eine langfristige Steigerung des Börsenkurses

"Laut Thomson Reuters GFMS ist etwa die Hälfte der weltweiten Goldproduktion zum aktuellen Goldpreis
unrentabel. Zwar kann es dauern, bis die Fördermengen angepasst werden. Einige Minenbetreiber haben
jedoch bereits ihre Ausgaben für Arbeitskräfte und Exploration reduziert. Die Förderung wird daher
mittelfristig abnehmen. Die Folge: Die derzeitige Situation wird nicht langfristig bestehen. Vielmehr muss der
Goldpreis wieder ansteigen, um höhere Förderkosten, sinkende Erzgehalte und die Erneuerung von
Reserven zu kompensieren."

"Einer der einfachsten Wege der Unternehmen, ihren Wert zu steigern, besteht darin, die Margen zu
erhöhen, indem sie auf Investitionen verzichten und Explorationskosten senken. Eine Konsolidierung in der
Industrie könnte darüber hinaus Skalenvorteile bringen und damit die Effizienz steigern. So würde sich die
Gewinnsituation der Unternehmen verbessern und ihr Aktienkurs unterstützt werden."
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