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Newcrest wird als Übernahmekandidat
gehandelt

02.01.2008 | Rainer Hahn

RTE (www.rohstoffe-go.de) - Der größte australische Goldproduzent Newcrest Mining befindet sich im Fokus
der grössten Goldminenunternehmen wie Barrick Gold, Newmont Mining und Anglogold Ashanti. Angesichts
einer weltweit stagnierenden Goldproduktion erscheint Newcrest mit einer steigenden Goldproduktion und
vergleichsweise niedrigen Produktionskosten idealer Übernahmekandidat in 2008 zu sein.

Um aufgrund allgemein steigender Produktionskosten am Markt bestehen zu können, bestehen für Newcrest
nur zwei Möglichkeiten: selber wachsen oder übernommen zu werden, um im Zuge einer ausgeweiteten
Produktion von steigenden Skalenerträgen profitieren zu können. Aufgrund der hohen Investitionskosten und
der Unwägbarkeiten, die zu berücksichtigen sind um ein neues Minenprojekt von der Exploration zur
Produktionsreife zu führen, ist es momentan günstiger und weniger risikobehaftet, eine Expansion der
Produktion über Übernahmen an den Aktienmärkten zu organisieren.

Newcrest selber hat zu diesem Zweck ein Merger&Acquisitions-Team zusammengestellt. Im Blickfeld sind
Minen mit einem jährlichen Output von 200.000 Unzen und einer Lebensdauer von mindestens acht Jahren.
Zu den möglichen Übernahmekandidaten könnte Lihir Gold gehören, mit einer Mine in Papua Neu-Guinea
und einer Goldproduktion von 650.000 Unzen pro Jahr sowie einer Marktkapitalisierung von 6,8 Milliarden
USD. Newcrest wird mit 15 Milliarden USD an der Börse bewertet. Ein anderer möglicher Kandidat könnte
Sino Gold sein, eine Minengesellschaft im Besitz der zweitgrössten chinesischen Goldmine Jinfeng (180.000
Unzen pro Jahr) und einer Marktkapitalisierung von 1,5 Milliarden USD.

Jedenfalls ist unbestritten, dass 2008 die Konsolidierungsphase bei den goldproduzierenden
Minenunternehmen weiter anhalten wird. Der Goldpreis ist in der vergangenen sieben Jahren bei sinkender
globaler Produktion kontinuirlich gestiegen und Gold dürfte seinen Status als “sicherer Hafen“ bei weiter
sinkendem US-Dollar in 2008 festigen.
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