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19.04.2013 | Frank Klumpp (LBBW)

Strategie:

In der laufenden Handelswoche standen vor allem Edelmetalle im Fokus, schlie3lich markierte der
Rickgang in Hohe von 145 USD je Feinunze Gold am Montag den grof3ten Tagesverlust seit Uber 30
Jahren. Auch Basismetalle und Roh6l kamen wegen Konjunktursorgen kraftig unter Druck. Zwar hat sich das
Sentiment gegenuber Rohstoffen in der letzten Woche erneut eingetribt.

Wir gehen jedoch davon aus, dass eine Bodenbildung nicht fern ist. Neben technischen Aspekten - aus der
Uberverkauften Lage werden Gegenreaktionen wahrscheinlicher - sprechen folgende Argumente fir eine
Erholung: Brentnotierungen unter 100 USD erh6hen das Risiko von Angebotsverknappungen und bei den
Basismetallen gehen wir von einer anziehenden physischen Nachfrage in den néachsten Monaten aus.

Performance:

Eine besonders schwache Woche musste vor allem die LBBW-Indexfamilie hinnehmen. Sowohl der LBBW
Top Ten Index als auch die Long-Short-Variante notieren nun im bisherigen Jahresverlauf in der
Verlustzone. Dies ist vor allem auf die Hausse bei US-Natural Gas zurtckzufiihren.

Energie:

Auch das "schwarze Gold" musste heftige KurseinbufRen hinnehmen, die Rohdlsorten WTI und Brent gaben
in der letzten Woche Uber 5 Prozent nach. WTI halt sich im Vergleich zu Brent relativ gut, was vor dem
Hintergrund der nach wie vor hohen Lagerbestande in Cushing Uberrascht. Allein in der letzten Woche
wurden dort Uber 1 Mio. Barrel zusatzlich eingelagert. Derweil setzt US-Natural-Gas seinen Haussetrend
fort. Wahrend bei den tbrigen Sektoren CFTC-Daten zufolge spekulative Anleger auf fallende Kurse setzen,
liegt dort die Nettopositionierung auf einem Vierjahreshoch.

Basismetalle:

Schwécher als prognostizierte Wirtschaftsdaten aus China und das durch den Goldpreiseinbruch getriibte
Sentiment fur die Assetklasse Rohstoffe beschleunigten die Talfahrt bei den Basismetallen. Bei Kupfer
macht sich dartiber hinaus das zunehmende Konzentratangebot allmahlich bemerkbar. Angesichts unseres
insgesamt eher freundlichen weltweiten Konjunkturszenarios gehen wir von einer deutlichen Erholung der
Metallpreise im weiteren Jahresverlauf aus.

© Frank Klumpp, CFA
Commodity Research

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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