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Peter Zihlmann empfiehlt Aurcana Corp. erneut
zum Kauf

18.04.2013 | Redaktion

Aurcana Corporation ist ein kanadisches Bergbauunternehmen, das 99,9% der La-Negra-Mine in Mexiko
und 100% der Silbermine Shafter in Texas besitzt. Nach abgeschlossener Entwicklung der beiden aktuellen
Projekte des Unternehmens kdnnte sich die derzeitige Produktion auf Uber 6 Mio. oz Silberaquivalent
erhéhen.

Am 11. April 2013 verdffentlichte das Unternehmen die finanziellen und operativen Ergebnisse des vierten
Quartals und des Gesamtjahres 2012. Einige Highlights:

&#149; Die Umsatze stiegen 2012 im Vergleich zum Vorjahr um 20% von 47,5 Mio. USD auf insgesamt 56,9
Mio. USD an, wovon 16,3 Mio. USD im vierten Quartal 2012 erreicht wurden. Verglichen mit den 11 Mio.
USD im Vorjahresquartal wurde somit ein Anstieg um 48% verzeichnet.

&#149; Die Produktion erhghte sich 2012 auf insgesamt 2.523.441 oz Silberdquivalent. 2011 waren es
insgesamt 1.741.705 oz, sodass ein Anstieg um 45% zu verbuchen ist. Im vierten Quartal wurden 624.159
oz Silberaquivalent und damit 33% mehr als im Vorjahresquartal produziert.

&#149; Die gesamten Cashkosten beliefen sich 2012 nach Beiproduktgutschriften auf 6,43 $ je Unze Silber,
damit fielen sie 16% niedriger aus als im Vorjahr.

&#149; Der Nettogewinn im Jahr 2012 betrug 10 Mio. USD. Gegeniiber 2011 wurde somit ein Anstieg um
30% erzielt.

&#149; Der operative Cashflow nach Steuern und vor Anderungen des Betriebskapitals erreichte 2012 21,5
Mio. USD und stieg damit im Vergleich zu den 19,5 Mio. USD im Vorjahr um 10% an.

Die Produktion fur 2013 wurde auf etwa 5 bis 6 Mio. 0z Silberaquivalent geschatzt. Peter Zihimann und
Andrew Portmann von P. Zihimann Investment Management AG zufolge sei es aufgrund von Verzégerungen
in der Inbetriebnahme derzeit jedoch unwahrscheinlich, dass dieser Wert erreicht wirde. Aufgrund der
Verzdgerungen hat der Aktienpreis um circa 50% korrigiert - eine exzellente Kaufgelegenheit, finden
Zihlmann und Portmann.

Nach Einschatzung Zihimanns und Portmanns hat Aurcana das Potential, die Ressourcenbasis weiter zu
erhdhen und schlieBlich eine jahrliche Produktion von 8 bis 10 Mio. 0z zu erreichen. Derzeit ndhert sich das
Unternehmen einer Jahresproduktion von 5 Mio. oz Silber.

Zihlmann und Portmann empfehlen die Aktie von Aurcana Corporation in der Einschatzung vom 17. April
2013 erneut zum Kauf mit hohem Risiko.
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