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15.03.2013 | Frank Klumpp (LBBW)

Strategie:

Die vergleichsweise gute Stimmung an den Kapi-talmérkten ist an den Rohstoffbdrsen kaum spurbar. Die
Preise fur Edel- und Industriemetalle sind im bisherigen Jah-resverlauf riicklaufig, und auch Rohdl tritt
diesseits und jen-seits des Atlantiks auf der Stelle. In dem aktuell konjunkturell freundlichen Umfeld ist dies
sowohl flr Absi-cherungen als auch fur Neuinvestments eine erfreuliche Konstellation, da man sich derzeit
auf vergleichsweise giins-tigem Niveau eindecken kann.

Performance:

Die zuletzt divergente Entwicklung an den Energiemarkten machte auch der Performance der
LBBW-Indexfamilie zu schaffen. Das im Monatsvergleich schwache Brent sowie die entsprechend
korrelierten Olprodukte Heating Oil und Gasoil sind im Top Ten Index enthalten, wohingegen das
haussierende US Natural Gas kein Indexmitglied ist.

Energie:

Die Hausse bei US Natural Gas setzte sich auch in der laufenden Handelswoche fort. Drei Faktoren fuhrten
zu dem Uber 5%igen Wochenplus: Uberdurchschnittlich kaltes Wetter in weiten Breiten der USA, der vierte
Uber den Erwartungen ausgefallene wochentliche Lagerabbau, sowie der Ausfall von Atommeilern, der durch
den verstarkten Einsatz von Gaskraftwerken aufgefangen wurde. Auch die Lage an den Olmérkten bleibt
spannend: Die wochentlichen Lagerdaten warteten mit einem kréaftigen Lagerabbau in Cushing auf.

Edelmetalle:

Der Goldpreis stieg in den letzten Tagen leicht und setzte sich damit etwas von den bisherigen
Jahrestiefstdnden von Mitte Februar und letzten Freitag ab. Fur Aufmerksamkeit sorgten am Markt Gertichte,
wonach die US-Terminmarktaufsicht CFTC wegen dem Libor-Skandal weitere Referenzwerte untersucht. In
den Fokus sei auch das Londoner Goldfixing geraten, bei dem zwei Mal taglich Ankaufs- und
Verkaufsauftrdge zusammengefiihrt werden. Was sich wie Wasser auf Mihlen von
Verschworungstheoretikern anhort sollte aber nicht Gberbewertet werden, da Gold nicht nur im Fixing,
sondern auch fortlaufend gehandelt wird.

Basismetalle:

Nach zum Teil kréftigen Kursriickgangen in den letzten Wochen, beendeten die Basismetalle die
Berichtswoche erstmals wieder Uberwiegend mit positiven Vorzeichen. Die Aluminium- und Zinknotierungen
wurden zuletzt gestiitzt durch Kéaufe seitens des chinesischen Staates zur Aufstockung der Staatsreserven.
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr Ubernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
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